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RESUMEN EJECUTIVO  

• Ingresos: En septiembre, los ingresos totales de la APN ajustados por inflación1 (AxIPC)  

registraron una caída de 14,4% en la comparación interanual, mostrando una desmejora 

relativa respecto a los meses previos. En este desempeño incidió negativamente la 

evolución de los Derechos de Exportación por la sequía y por una alta base de 

comparación debido a la liquidación récord de septiembre 2022, en el marco del Programa 

de Incremento Exportador. Si se excluyen dichos recursos, la perfomance de los recursos 

totales AxIPC resulta positiva, con un crecimiento del 2,2% ia., destacándose el 

crecimiento del IVA neto de reintegros (+ 23,2 ia. AxIPC).  

En el acumulado de los primeros nueve meses del año, los ingresos de la APN AxIPC 

experimentaron una contracción del 3,1% ia. En particular, los ingresos tributarios cayeron 

10,2% ia. debido a la caída de los Derechos de Exportación producto de la sequía. Si se 

excluye este concepto, se verifica que el resto de los ingresos tributarios, durante el 

período mencionado, evolucionaron a la par de la inflación. El aumento por encima del 

IPC de las Contribuciones a la Seguridad social y las Rentas de la Propiedad 

(principalmente por Utilidades del BCRA) compensaron parcialmente la reducción del 

resto de ingresos totales.  

• Gastos: la variación de los gastos totales AxIPC de septiembre fue negativa en 3,0% ia., 

mientras que para el acumulado de los primeros nueve meses la reducción fue incluso 

mayor (-4,3% ia.). Si se excluye el pago en concepto de intereses de la deuda, se observa 

que los gastos primarios en septiembre experimentaron una variación en línea con el IPC, 

pero en términos acumulados en lo que va del año, tuvieron una disminución del 6,6% ia.  

Dentro de los gastos corrientes, y siempre en términos AxIPC, resultó determinante el 

comportamiento contractivo de las jubilaciones y pensiones (-11,8% ia. en septiembre, y 

-8,4% ia. en el acumulado), que representan aproximadamente el 40% del gasto primario. 

Las transferencias corrientes, que concentran una proporción similar del gasto, mostraron 

en septiembre una caída del 1,8% ia. AxIPC, por menores transferencias al Sector Privado 

y a Universidades, mientras que en el acumulado anual, experimentaron una reducción 

interanual del 8,3% AxIPC. 

Por el lado de las erogaciones de capital, en septiembre se verificó un incremento del 

36,9% ia. AxIPC, por mayores transferencias de capital (para Administración de 

                                                           
1  En base al Índice de Precios al Consumidor (IPC) elaborado por el INDEC. 
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Infraestructuras Ferroviarias S.E., Pro.Cre.Ar y AYSA S.A.) y de la inversión financiera. Sin 

embargo, en lo que va del año, los gastos de capital mostraron una caída del 5,3% ia. AxIPC.  

• Resultados: el déficit financiero acumulado en los primeros nueve meses de 2023 

ascendió a $5.157.689 millones (3,0% del PBI2), mientras que el déficit primario fue de 

$2.859.740 millones (1,7% del PBI). En ambos casos se verificó una reducción respecto a 

los niveles de 2022, cuando representaron 3,2% y 2,1% del PBI respectivamente3. Si se 

excluye de los ingresos las utilidades transferidas del BCRA, estos resultados deficitarios 

pasarían a ser de $5.557.689 millones (3,2 % del PBI) y $3.259.740 millones (1,9% del PBI), 

respectivamente. 

• Dinámica Fiscal: Tal como se visualiza en el gráfico, a partir de octubre de 2022 la 

evolución de los ingresos fue claramente superior a la experimentada por los gastos, lo 

que permitió poner un freno al deterioro del resultado fiscal que se venía manifestando 

en el primer tramo de ese año.  

VARIACIÓN INGRESOS4 vs. GASTOS  

– ajustados por IPC –  

 

Sin embargo, en el período febrero-marzo de 2023 esa situación se revirtió, verificándose 

una caída de los ingresos superior a la sufrida por los gastos. A partir de abril de 2023 se 

retornó al sendero de reducción del déficit fiscal.  

                                                           
2 PBI 2023: en base al comunicado sobre Resultado Fiscal Base Caja publicado por el Ministerio de 
Economía.  
3 PBI 2022: INDEC. 
4 Se excluyen los ingresos extraordinarios correspondientes al Aporte solidario, extraordinario y por única 
vez vinculado a los patrimonios de las personas humanas (Ley N° 27.605) y los Derechos Especiales de 
Giro (DEGs) provenientes de la asignación extraordinaria que efectuó el FMI en el contexto de la crisis 
global por la pandemia del COVID-19. 
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Una situación que se pone de manifiesto al observar la evolución de los últimos 21 meses 

es que, desde julio de 2022, tanto los gastos como los ingresos mostraron en general 

variaciones por debajo de la inflación o, a lo sumo, en línea con la evolución del IPC, 

excepto en el mes de agosto de 20235. En septiembre de 2023 ambos conceptos vuelven 

a crecer por debajo del IPC. 

 

1. INGRESOS  

En el mes de septiembre de 2023, los Ingresos Totales percibidos por la Administración Pública 

Nacional (APN) llegaron a $2.789.268 millones, un 103,9% por encima del mismo mes de 2022, 

lo que implica que tuvieron una evolución por debajo de la variación de precios (-14,4% ia.), lo 

que determina una desmejora respecto al acumulado del año (-3,1% ia. AxIPC) 6.  

Cabe mencionar que la performance de septiembre está incidida negativamente por los ingresos 

fiscales originados en las exportaciones, que se explica por el efecto de la sequía, pero también 

por la una alta base de comparación, ya que en el marco del Programa de Incremento Exportador, 

los Derechos de Exportación evidenciaron una liquidación récord en septiembre de 2022. Si se 

excluyen dichos recursos, los ingresos totales de septiembre aumentan 2,2% ia. AxIPC. 

DINÁMICA DE LOS INGRESOS TRIBUTARIOS Y 

 LAS CONTRIBUCIONES A LA SEG. SOCIAL 

- ajustados por IPC - 

 

                                                           
5 Como se detalla en el informe de agosto de 2023, los ingresos fueron impulsados por el registro de 
Utilidades del BCRA y por el lado del gasto, resultó muy significativo el gasto en intereses.  
6 El incremento interanual del IPC a septiembre fue de 138,3% (vs. septiembre de 2022); y el promedio de 
los primeros nueve meses fue del 115,0%.) 
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Por su parte, la recaudación tributaria, que constituye la principal fuente de ingresos de la APN, 

experimentó en septiembre una caída con relación a la inflación (-18,8% ia.) principalmente 

como consecuencia de la reducción de los Derechos de Exportación (-82,9% ia. AxIPC), de 

Ganancias (-21,7% ia. AxIPC) y de Débitos y Créditos (-4,2% ia. AxIPC). En sentido inverso, se 

destaca la evolución positiva de IVA (+23,2% ia. AxIPC) y Resto Tributarios (+22,7% ia. AxIPC) 

principalmente por el desempeño del Impuesto PAÍS, producto de la ampliación de la base 

imponible del tributo dispuesta según el Decreto 377/2023. 

Por su parte, las Contribuciones a la Seguridad Social tuvieron una variación negativa de 6,1% i.a 

AxIPC que contrasta con la evolución de los meses previos (+6,6% ia. en julio, +4,6 i.a en agosto 

ajustados por IPC).  

Aunque con un peso menor en la estructura de ingresos de la APN, en septiembre se destacó el 

crecimiento de las Rentas de la Propiedad (+35,1% ia. AxIPC), explicado principalmente por 

mayores rentas de la propiedad del Fondo de Garantía de Sustentabilidad (FGS) de la ANSeS. 

Este mes no se verificaron ingresos por giro de utilidades del BCRA al Tesoro Nacional.  

El resto de los ingresos corrientes mostraron en septiembre variaciones interanuales ajustadas 

por inflación negativas, excepto las Transferencias Corrientes. 

 

Cuadro 1 

INGRESOS CORRIENTES Y DE CAPITAL 

- en millones de pesos – 

 

 

En los nueve primeros meses de 2023, los Ingresos Totales de la APN registraron un incremento 

nominal de +109,8% ia., lo que implica una caída de 3,1% ia. AxIPC. Teniendo en cuenta su 
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participación en la estructura de recursos, los rubros más relevantes mostraron el siguiente 

comportamiento:  

 

• Los Ingresos Tributarios AxIPC, que aportaron el 60,8% del total de ingresos de la APN, 

cayeron un 10,2% ia. Ello obedeció al impacto de la sequía7en la recaudación de Derechos 

de Exportación (-61,3% ia. AxIPC) y, en menor medida, a la retracción en Ganancias que 

disminuyó 10,1% ia. AxIPC y al comportamiento de los Derechos de Importación que, 

AxIPC, cayeron 12,0% ia.  por  las menores importaciones, explicadas en parte por las 

restricciones derivadas de la menor disponibilidad de divisas8. Por su parte el IVA creció 

10,8% ia. AxIPC y Débitos y Créditos lo hizo en 0,8% ia. AxIPC.  

• Las Contribuciones a la Seguridad Social, que representaron el 29,8% del total de ingresos, 

tuvieron un incremento interanual AxIPC del 2,0% ia. respondiendo a la mejora en los 

salarios nominales y el empleo formal. Los salarios registrados aumentaron en promedio 

en los primeros siete meses 2023 un 110,3 % ia., situándose 1,4 p.p. por encima del 

aumento promedio del IPC. En el mes de julio los puestos de trabajo registrados (sin 

estacionalidad) crecieron 49.407 respecto a junio y acumulan un aumento de 4,6% ia. Sin 

embargo, mientras el promedio de nuevos puestos en los primeros siete meses 2022 

ascendió a 55.943, en 2023 fue de 42.2669.  

• Las Rentas de la Propiedad, que aportaron el 6,1% de los ingresos, aumentaron un 68,2% 

ia. AxIPC, explicado principalmente por el giro de Utilidades del BCRA al Tesoro Nacional 

por $400.000 millones (en el ejercicio 2022 no se registraron montos por este concepto).  

• Por su parte, aunque con una participación muy reducida en los ingresos totales, los 

Ingresos de Capital aumentaron significativamente respecto a igual período 2022, lo que 

se explica casi en su totalidad por las mayores transferencias de capital del Fondo 

Fiduciario del Sistema de Infraestructura de Transporte.  

                                                           
7 De acuerdo a los últimos datos publicados, las exportaciones disminuyeron un 24,0% interanual entre 

enero-agosto de 2023 con respecto al año anterior según Informe de Intercambio Comercial publicado 
por INDEC. En los primeros 8 meses de 2023, el Ministerio de Economía estima una caída aproximada 
de $1.000.000 millones (0,6% del PBI) respecto a las proyecciones de los Derechos de Exportación 
incluidas en la Ley de Presupuesto 2023 (Comunicado Resultado Fiscal Base Caja agosto 2023). 

8 De acuerdo al último Informe de Intercambio Comercial publicado por INDEC, Las importaciones 
disminuyeron un 10,3% interanual entre enero-agosto de 2023 con respecto al año anterior. 

9 En base al Índice de salarios publicado por INDEC (último informe publicado corresponde al mes de julio) 
y a los datos publicados en el informe “Situación y Evolución del Trabajo Registrado (SIPA)” del MTySS 
(último informe publicado corresponde al mes de julio). 
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Como resultado del comportamiento mencionado, la estructura de los recursos de la APN se 

modificó respecto al año 2022. Así, se redujo la participación de los ingresos tributarios en favor 

de  los ingresos por rentas de la propiedad y del resto de ingresos.  

 

COMPOSICIÓN DE INGRESOS TOTALES Y TRIBUTARIOS 

- en % - 

 

 

 

2. GASTOS 

En el mes de septiembre de 2023, el Gasto Total devengado de la Administración Pública 

Nacional ascendió a $3.705.329 millones, un 131,2% por encima de lo ejecutado en igual mes 

de 2022, lo que implica una variación ajustada por IPC negativa en 3,0% ia. De esta manera, el 

gasto regresa a la dinámica restrictiva de los meses previos, excepto agosto (-3,5% en julio, -

10,3% i.a en junio, -7,4% ia. en mayo, -11,4% ia. en abril, -4.8% ia. en marzo, en todos los casos 

ajustados por IPC). Por su parte, los intereses de la deuda AxIPC aumentaron 48,9% ia., lo que 

implica que, si se detrae este concepto, el gasto primario muestra una variación en línea con el 

IPC (-0,1% ia. AxIPC).  

Los gastos corrientes cayeron 5,9% ia. AxIPC y los gastos de capital aumentaron 36,9% ia. 

registrándose variaciones negativas en la mayoría de los componentes más importantes del 

gasto corriente, excepto en Remuneraciones y Bienes y Servicios; en tanto que el aumento de 

los gastos en capital se explica por mayores transferencias de capital (para Administración de 

Infraestructuras Ferroviarias S.E., Pro.Cre.Ar y AYSA S.A.) y el aumento de la inversión financiera 

(por aportes de capital a organismos internacionales para el Banco de Desarrollo de América 

Latina - CAF).  
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Durante los primeros nueve meses del año 2023, los gastos totales de la Administración Pública 

Nacional totalizaron $23.989.669 millones. Si se ajusta por IPC, ese monto representa una caída 

interanual de 4,7%, que resulta mayor a la caída de los ingresos totales (-1,6% ia.), lo cual se 

explica por una variación negativa del 4,6% ia. de los Gastos Corrientes (representaron el 92,9% 

del gasto total) y del 5,3% ia. de los Gastos de Capital (representaron el 7,1% del gasto total).  

DINÁMICA DE LOS GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL 

- ajustados por IPC -  

 

Por su parte, los intereses de la deuda AxIPC subieron un 17,5% ia. AxIPC, lo que implica que, si 

se detrae este concepto, el gasto primario muestra una caída aún mayor a la del gasto total (-

6,6% ia.). 

Teniendo en cuenta la participación en la estructura de gastos primarios, los rubros más 

relevantes mostraron la siguiente dinámica en lo que va del año: 

• Las prestaciones a la seguridad social, que representaron el 38,0% del gasto primario, 

disminuyeron un 8,4% ia. AxIPC, principalmente por la aplicación de la fórmula de 

movilidad de los haberes previsionales en un contexto de aceleración de la inflación, ya 

que la movilidad se calcula trimestralmente, pero con los datos del trimestre anterior. 

Corresponde aclarar que el refuerzo de los ingresos previsionales instrumentado a través 

de bonos no está incluido en este concepto de gasto, ya que se imputa como 

transferencias corrientes.  

• Las transferencias corrientes, que concentran el 39,7% del gasto primario, se contrajeron 

un 8,3% ia. AxIPC; en particular las transferencias al sector privado, que cayeron un 13,1% 

ia principalmente por menores transferencias a CAMMESA, Asignaciones Familiares, 
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Políticas Alimentarias, entre otros. Las transferencias corrientes a provincias se redujeron 

un 11,0% ia. por menores giros en concepto de Asistencia Financiera y Aportes del Tesoro 

Nacional, entre otras. Por el contrario, Otras Transferencias aumentaron el 0,9% ia. AxIPC, 

debido a los giros a Aerolíneas Argentinas y al Fondo Fiduciario del Sistema de 

Infraestructura de Transporte10. Las transferencias a Universidades aumentaron el 9,3% ia. 

AxIPC. 

 

Cuadro 2 

GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL 

- en millones de pesos – 

 

• Las remuneraciones, que explican el 11,6% del gasto primario, aumentaron 7,4% ia. AxIPC 

por la incidencia de las medidas de política salarial durante 2022 y durante 2023.  

• Los gastos de capital, que representaron el 7,9% del gasto primario, cayeron 5,3% ia. 

AxIPC, por menores transferencias al Fondo Fiduciario PRO.CRE.AR y debido a que, en 

2023, los pagos a Aerolíneas Argentinas se registran en Transferencias Corrientes, 

mientras que en 2022 se imputaron como aportes de capital (dentro de Inversión 

Financiera). En sentido contrario, se destacan las transferencias a ENARSA. 

• Los bienes y servicios AxIPC, representaron el 2,8% del gasto primario y se redujeron 

11,4% ia. 

                                                           
10 En 2022, las transferencias a Aerolíneas Argentinas se registraron como Inversión Financiera. 
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COMPOSICIÓN DE LOS GASTOS 

- en % de los gastos primarios - 

  

Apartado sobre Prestaciones a la Seguridad Social 

Conjuntamente con las transferencias corrientes, el rubro más importante en la estructura de 

gastos de la APN son las prestaciones a la seguridad social (jubilaciones y pensiones)11 las cuales, 

tal como se observa en el gráfico precedente, significaron en lo que va del año cerca del 40% del 

total de gastos primarios (o sea, sin las erogaciones en concepto de intereses de la deuda). 

El gasto en jubilaciones y pensiones otorgadas directamente por ANSES (cuadro 3), evidenciaron 

en septiembre una baja interanual del 11,6% AxIPC (-9,3% ia. en lo que va del año). En este 

resultado tiene una incidencia central el rezago del índice de la fórmula de movilidad jubilatoria 

respecto a la inflación12.  

                                                           
11 Incluye las partidas “511” y “512” del clasificador presupuestario por objeto del gasto de la 

Administración Pública Nacional. 
12 Por la fórmula de movilidad vigente, la movilidad surge de la sumatoria del 50% del aumento trimestral 

en la recaudación de Anses y un 50% por la variación salarial del mismo período. En este último caso se 
utilizan los datos del Indec o del Ministerio de Trabajo (RIPTE), dependiendo de cuál haya sido el más 
alto. El cálculo se realiza sobre el trimestre anterior. Por ejemplo, para determinar el incremento de 
marzo se tiene en cuenta la evolución de esas variables entre septiembre y diciembre.  Esto último, en 
un contexto de aceleración del índice de precios, implica que los haberes “corran por detrás” de la 
inflación. 
Asimismo, debe tenerse en cuenta que, a fin de aminorar esta pérdida, el Poder Ejecutivo otorgó bonos 
a las jubilaciones de menores ingresos. Estas partidas se encuentran incluidas dentro de las 
transferencias corrientes, programa “Complementos a las Prestaciones Previsionales” (ver cuadro 4). 
Tampoco se registra en prestaciones a la seguridad social (y sí dentro de transferencias corrientes) los 
bonos otorgados por el Poder Ejecutivo a los beneficiarios de las pensiones por invalidez, que son 
imputados en la partida Ayuda Social a Personas “5.1.4”. 
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A contramano de esta tendencia, en el acumulado anual se verificó un aumento AxIPC en algunas 

partidas, particularmente las vinculadas a la Caja de la Policía Federal Argentina y la 

correspondiente a los Militares (ambas con un régimen específico).  

Cuadro 3 

PRESTACIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL 

- en millones de pesos - 

 

Las partidas más significativas corresponden al régimen de reparto y a la moratoria previsional. 

Dentro del primero, cerca del 70% es explicado por jubilaciones y el 30% por pensiones 

contributivas, mientras que en el concepto Moratoria casi el 95% corresponde a jubilaciones. 

Dada su significatividad por la proporción de beneficiarios que la perciben, una de las variables 

clave en la evolución del gasto previsional es la jubilación mínima (también llamado “haber 

mínimo”). Si bien su poder adquisitivo se ha reducido en los últimos meses, el otorgamiento de 

bonos mensuales de suma fija ha permitido compensar la pérdida derivada de la aplicación de 

la fórmula de movilidad jubilatoria13.   

En los gráficos subsiguientes se detallan, en primer término, la significatividad de cada 

componente de las prestaciones de seguridad social dentro del total del gasto primario, y luego, 

la evolución del haber mínimo expresado en pesos de septiembre de 2023. 

  

                                                           
13El efecto de esta compensación se reduce en las jubilaciones que superan el haber mínimo. De acuerdo 

al último Boletín Estadístico de Seguridad Social de ANSES, el 44% de los jubilados cobró el importe 
mínimo garantizado. 

septiembre

2022

septiembre

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x 

IPC)

Acum

2022

Acum

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x 

IPC)

Prestaciones de la Seguridad Social (1) 562.873 1.182.817 110,1% -11,8% 4.192.235 8.240.267 96,6% -8,4%

ANSES 473.647 998.173 110,7% -11,6% 3.568.938 6.953.225 94,8% -9,3%

Régimen de Reparto 251.632 540.138 114,7% -9,9% 1.898.210 3.794.803 99,9% -6,9%

Reparación Histórica 17.290 31.834 84,1% -22,7% 136.837 229.791 67,9% -21,7%

Moratoria Previsional 161.501 341.646 111,5% -11,2% 1.226.047 2.321.401 89,3% -12,0%

Ex-Cajas Provinciales 16.563 32.222 94,5% -18,4% 105.978 223.658 111,0% -1,0%

Pensiones No Contrib. (Dto N°746/17) 14.018 26.802 91,2% -19,8% 109.144 190.197 74,3% -18,8%

Pensión Universal Adulto Mayor 9.464 18.370 94,1% -18,5% 67.669 139.933 106,8% -2,3%

Pens. Ex-Combatientes y Ley Nº26.913 3.178 7.162 125,4% -5,4% 25.053 53.443 113,3% -1,2%

Pensiones no Contrib. por Invalidez 41.925 74.246 77,1% -25,7% 282.747 506.484 79,1% -14,9%

Caja PFA 28.450 63.882 124,5% -5,8% 207.115 461.277 122,7% 4,5%

Caja Militares 18.721 46.252 147,1% 3,7% 132.603 317.670 139,6% 10,3%

Consejo de la Magistratura 65 134 107,4% -13,0% 510 911 78,6% -16,2%

Administración de Parques Nacionales 67 130 95,7% -17,9% 322 700 117,5% -1,1%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF. Fecha de corte de la información: 9/10/2023.

(1) No incluye Prog. 17 de ANSES "Complemento Prestaciones Previsionales" (incluìdo en transferencias corrientes Cuadro 3.b).

 -*-  : Porcentaje mayor a 1000.
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PARTICIPACIÓN DE LAS PRESTACIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL 

- en % de los gastos primarios - 

 

EVOLUCIÓN DEL HABER MÍNIMO 

- en $ de septiembre 2023 - 
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Apartado sobre Transferencias Corrientes 

Conjuntamente con las prestaciones previsionales, las transferencias presupuestarias de la APN 

constituyen el otro eje central de las erogaciones del gobierno nacional. Como se puede observar 

en el cuadro 4, dentro de esta categoría se incluyen distintos conceptos destinados tanto al 

sector público como privado, donde se destacan los subsidios económicos (principalmente a la 

energía y al transporte). 

Cuadro 4 
TRANSFERENCIAS CORRIENTES 

- en millones de pesos - 

 

En el acumulado anual, la participación del gasto en transferencias corrientes se mantuvo 

respecto al ejercicio previo, tal como puede observarse en el siguiente gráfico. 

PARTICIPACIÓN DE LAS TRANSFERENCIAS CORRIENTES 

- en % de los gastos primarios - 

 

septiembre

2022

septiembre

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x 

IPC)

Acum

2022

Acum

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x 

IPC)

Transferencias corrientes 624.861 1.462.280 134,0% -1,8% 4.301.548 8.610.121 100,2% -8,3%

Provincias 58.907 239.066 305,8% 70,3% 426.338 866.480 103,2% -11,0%

Universidades 72.064 132.139 83,4% -23,0% 362.517 854.353 135,7% 9,3%

Potenciar Trabajo 42.148 105.308 149,9% 4,9% 314.693 663.319 110,8% -1,6%

Polìt. Alimentarias 30.760 85.941 179,4% 17,3% 263.180 524.013 99,1% -8,5%

AUH y Prot. Soc. 36.643 64.306 75,5% -26,4% 262.772 483.872 84,1% -13,1%

Resto Asignaciones Fliares. 62.452 89.877 43,9% -39,6% 418.691 580.230 38,6% -36,1%

Complem. Prestac. Prev. (Anses) 28.509 130.936 359,3% 92,7% 106.960 581.841 444,0% 155,2%

Becas a Estudiantes 21.426 32.320 50,8% -36,7% 84.907 194.608 129,2% 8,3%

Transferencias a PAMI 16.629 35.136 111,3% -11,3% 126.306 245.382 94,3% -9,7%

Subsidios Transporte 35.559 97.344 173,8% 14,9% 257.697 631.985 145,2% 14,0%

Subsidios Energía 160.611 189.376 17,9% -50,5% 1.219.778 1.991.749 63,3% -24,4%

Resto  59.154 260.532 340,4% 84,8% 457.709 992.289 116,8% -4,3%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF. Fecha de corte de la información: 9/10/2023.

 -*-  : Porcentaje mayor a 1000.
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- Subsidios 

Uno de los rubros más importantes dentro de las transferencias corrientes, no sólo por sus 

implicancias fiscales, sino por su impacto en múltiples dimensiones de la economía, lo 

constituyen los subsidios económicos (Cuadro 5). En septiembre, esta partida se redujo 30,6% 

ia. AxIPC, acelerando así la reducción acumulada en el año (-15,8% ia.).  

Aquellos dirigidos al sector de la energía, que concentraron en el 2023 cerca del 70% del total 

de los subsidios, cayeron un 50,5% AxIPC en el último mes, acentuando la reducción del 24,4% 

en lo que va del año. En particular, las partidas dirigidas a CAMMESA registraron en septiembre 

$147.174 millones (-60,2% respecto a 2022 AxIPC), mientras que en los primeros nueve meses 

registraron una caída del 34,4% AxIPC. Vale recordar que las transferencias a CAMMESA se 

destinan fundamentalmente para cubrir el diferencial entre el costo de la energía y el precio 

abonado por los usuarios del servicio eléctrico. Por su parte, en septiembre se registró un nivel 

de transferencias dirigidas a ENARSA de $12.500 (sin registro en mismo mes de 2022), lo que 

determina una caída en el acumulado anual del 2,4%. Debe recordarse que las mismas están 

relacionadas fundamentalmente con la importación de gas. 

 

Cuadro 5 

SUBSIDIOS ECONÓMICOS 

- en millones de pesos - 

 

septiembre

2022

septiembre

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x IPC)

Acum

2022

Acum

2023
Var. i.a.

Var % i.a 

(Ajust. x IPC)

Sector Energético 160.611 189.376 17,9% -50,5% 1.219.778 1.991.749 63,3% -24,4%

CAMMESA 155.032 147.174 -5,1% -60,2% 835.973 1.220.748 46,0% -34,4%

0 12.500 306.892 597.500 94,7% -2,4%

Resto 5.579 29.702 432,4% 123,4% 76.913 173.501 125,6% -1,3%

35.559 97.344 173,8% 14,9% 257.697 631.985 145,2% 14,0%

Transporte automotor 16.548 53.763 224,9% 36,3% 129.081 323.375 150,5% 17,4%

Fondo Fiduciario del Sist. de Infraestr. del Transporte 15.786 51.113 223,8% 35,9% 122.769 307.928 150,8% 17,8%

Corredores Viales S.A. 762 2.650 247,6% 45,9% 6.312 15.448 144,7% 9,9%

Transporte ferroviario 18.454 36.681 98,8% -16,6% 123.184 263.450 113,9% 0,3%

Desarrollo de Capital Humano Ferroviario SA 827 792 -4,2% -59,8% 4.206 9.502 125,9% 5,7%

Operador Ferroviario S.E. 16.278 30.792 89,2% -20,6% 107.656 224.837 108,8% -1,6%

Belgrano Cargas y Logística S.A. 1.158 2.270 96,0% -17,7% 9.776 21.968 124,7% 4,1%

Administración de Infraestructuras Ferroviarias S.E. 173 2.731 1483,0% 564,4% 1.462 6.454 341,6% 83,5%

Ferrocarriles Argentinos S.E. 18 97 436,5% 125,1% 84 689 719,6% 268,7%

Transporte aerocomercial 553 6.900 1147,9% 423,7% 5.417 45.159 733,7% 238,0%

Aerolineas Argentinas S.A. 0 6.000 0 40.500

Empresa Argentina de Navegación Aérea S.E. 416 900 116,5% -9,1% 4.105 3.301 -19,6% -63,6%

Intercargo S.A. 137 0 -100,0% -100,0% 1.312 1.358 3,5% -48,5%

Otras 4 0 -100,0% -100,0% 16 0 -100,0% -100,0%

Otros Sectores 16.867 65.453 288,0% 62,9% 86.630 231.898 167,7% 17,3%

AySA 0 12.000 19.646 55.592 183,0% 15,3%

Correo Argentino 1.818 6.500 257,5% 50,0% 17.515 48.232 175,4% 28,3%

15.049 46.953 212,0% 30,9% 49.469 128.075 158,9% 14,2%

213.036 352.173 65,3% -30,6% 1.564.106 2.855.632 82,6% -15,8%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF. Fecha de corte de la información: 9/10/2023.

(*) Transferencias Corrientes de carácter económico a empresas públicas, fondos fiduciarios y sector privado

 -*-  : Porcentaje mayor a 1000.

Resto

Subtotal - Transferencias para gastos corrientes

Carácter del Gasto, Sector y Beneficiario

Energía Argentina S.A (ex IEASA)

Sector Transporte
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En contraposición, los subsidios corrientes destinados al transporte (22% del total se subsidios 

en 2023), crecieron por encima del IPC, como consecuencia de tarifas que aumentaron por 

debajo de la inflación (+14,9% en septiembre y +14,0% acumulado anual, siempre AxIPC). A su 

vez, Aerolíneas Argentinas pasó de no recibir recursos vía transferencias en 2022 a percibir 

$40.500 millones en lo que va de 2023. No obstante, corresponde aclarar que, a septiembre de 

2022, Aerolíneas Argentinas recibió cerca de $45.500 millones que fueron registradas como 

gasto de capital en la partida inversión financiera, lo que implica que, en términos de recursos 

percibidos, se produjo una reducción significativa (-64% ia. AxIPC). 

- Transferencias a Provincias y Municipios 

En el mes de septiembre de 2023 se registró un incremento de las transferencias corrientes 

destinadas a provincias y municipios del orden del 70,3% ajustado por IPC. De esta forma, se 

amortigua una reducción de este concepto ajustado por IPC del orden del 11,0% en el acumulado 

del año.  

Cuadro 6 

TRANSFERENCIAS CORRIENTES A PROVINCIAS Y MUNICIPIOS 

- en millones de pesos - 

 

En septiembre, a excepción de las partidas destinadas a seguridad social y salud, el resto de las 

partidas (agrupadas por función) subieron ajustadas por IPC. En efecto, las transferencias por 

Fondo Nacional de Incentivo Docente aumentaron 49,5% AxIPC en septiembre. Se destaca el 

septiembre

2022

septiembre

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x 

IPC)

Acum. 

2022

Acum. 

2023
Var. i.a.

Var % i.a 

(Ajust. x 

IPC)

Educación 15.398 51.832 236,6% 41,3% 99.688 283.027 183,9% 30,4%

Fondo Nacional de Incentivo Docente y CS (ME) 11.453 40.808 256,3% 49,5% 83.620 219.515 162,5% 19,6%

Gestión Educativa y Polít. Socioeduc. (ME) 2.565 9.707 278,5% 58,8% 9.650 49.714 415,2% 148,3%

Otros 1.381 1.318 -4,6% -60,0% 6.418 13.798 115,0% 4,0%

Seguridad Social 6.372 14.057 120,6% -7,4% 50.946 91.861 80,3% -17,8%

Transf. y Contrib a la Seguridad Social (ANSeS) 6.371 14.057 120,6% -7,4% 50.941 91.860 80,3% -17,8%

Salud 9.696 23.044 137,7% -0,3% 56.423 101.566 80,0% -17,5%

Transferencias Varias (MSAL) 5.959 21.593 262,3% 52,1% 36.280 83.611 130,5% 3,4%Desarrollo de Seguros Públicos de Salud (BIRF N°8853-

AR/ BIRF N°9222-AR) 1.430 944 -34,0% -72,3% 13.423 13.806 2,9% -49,5%

Otros 2.307 507 -78,0% -90,8% 6.720 4.149 -38,3% -70,2%

Promoción y asistencia social 1.427 20.999 1372,0% 517,8% 29.880 58.966 97,3% -17,2%

Políticas Alimentarias (MDS) 617 17.067 2664,6% 1060,2% 25.048 43.742 74,6% -26,9%

Abordaje Territorial 149 2.459 1550,2% 592,5% 2.467 9.710 293,5% 59,1%

Otros 660 1.473 123,2% -6,3% 2.364 5.515 133,2% 0,9%

Relaciones interiores 23.653 123.541 422,3% 119,2% 177.941 298.566 67,8% -31,5%

Relac. con Provincias y Desarr. Regional (MI) 966 13.131  -*-  -*- 21.038 33.755 60,4% -34,2%

Asistencia Financiera a Provincias y Municipios 7.417 20.036 170,2% 13,4% 45.647 40.328 -11,7% -67,8%

Regl. Ley N° 27.606 (Transf  Policia a la CABA) 4.734 65.383 1281,1% 479,6% 35.841 65.383 82,4% -39,5%

Fondo de Fortale Fiscal Pcia. de Buenos Aires 10.536 24.991 137,2% -0,5% 75.415 159.100 111,0% -5,4%

Otras 0 0 0 0

Otras Funciones 2.361 5.593 136,9% -0,6% 11.459 32.494 183,6% 25,4%

   Subtotal - Transferencias para gastos corrientes 58.907 239.066 305,8% 70,3% 426.338 866.480 103,2% -11,0%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF. Fecha de corte de la información: 9/10/2023.

 -*-  : Porcentaje mayor a 1000.

Carácter del Gasto, Función y Programa
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aumento en las partidas agrupadas en la función “Relaciones interiores”, donde 

tradicionalmente se registran transferencias destinadas a asistencias financieras a las provincias, 

y, también en los últimos períodos, aquellas vinculadas con transferencias presupuestarias a la 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires destinadas de las funciones de seguridad. Respecto a esta 

última, en septiembre se registraron giros por cerca de $65.000 millones14. Por último, aquellas 

partidas destinadas a promoción y asistencia social crecieron más del 500% AxIPC en el mes de 

septiembre. 

- Otras transferencias corrientes 

En otro orden, las transferencias a universidades (cuadro 4), destinadas fundamentalmente al 

pago de salarios, registraron (pese a la reducción de septiembre) un aumento acumulado 

ajustado por IPC del 9,3%, superior al incremento observado en la partida remuneraciones de la 

APN. 

El resto de las transferencias corrientes se concentra fundamentalmente en partidas destinadas 

a personas con una finalidad social. Dos de los principales programas, que han tenido una 

significatividad creciente en los últimos años, lo constituyen el programa Potenciar Trabajo y el 

programa Políticas Alimentarias (entre ambos representaron el 6% del total del gasto primario 

de la APN)15. En septiembre ambos subieron por encima del IPC; aunque en el acumulado anual, 

mostraron una reducción del 1,6% y del 8,5%, respectivamente.  

Por último, se destacan aquellos programas vinculados a la seguridad social. En particular, las 

partidas para Asignación Universal por Hijo y Protección Social (AUH) se contrajeron, ajustado 

por IPC, un 26,4% en septiembre, lo cual determinó la reducción acumulada en el año del 13,1%. 

Si bien intervinieron distintos factores, resultó determinante el menor índice de movilidad de las 

jubilaciones (aplicable a esta partida) respecto a la evolución de precios. El resto de Asignaciones 

Familiares (AAFF) registraron en septiembre una caída del 39,6% (-36,1% acumulado en el año). 

En este caso se agrega a la explicación el impacto de los complementos de suma fija otorgados 

en 2021 (Dto. 719/21). 

                                                           
14 El 21 de diciembre de 2022, la CSJN dictó una cautelar en la cual se establece en 2,95% el índice de 

coparticipación de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y dispone que dichas transferencias se realicen 
en forma diaria y automática por el Banco de la Nación Argentina. En virtud de esto, se suspendieron 
las transferencias presupuestarias referidas. El gobierno Nacional dispuso saldar dicha situación vía la 
emisión de bonos del tesoro, el cual registra su primera imputación como transferencia presupuestaria 
en el mes de septiembre.  

15 Cabe aclarar que una parte de las mismas es destinada a las provincias. 
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Apartado sobre Gastos de capital 

En septiembre se verificó un aumento del gasto de capital AxIPC del 36,9% ia, aminorando la 

reducción verificada en los primeros 9 meses (-5,3% ia.).  

Este comportamiento es el resultado de evoluciones disímiles de los principales componentes 

de los gastos de capital. El gasto en inversión real directa se redujo 1,7% AxIPC en septiembre (-

4,2% en el acumulado anual). En tanto, las transferencias de capital mostraron un incremento 

del 60,5% AxIPC (+2,0% acumulado). Dentro de las mismas, las transferencias a las provincias 

cayeron, en septiembre, 3,6% ia., y las agrupadas en el concepto “Resto”, donde se destacan las 

destinadas a empresas y fondos fiduciarios, aumentaron un 125,1% ia. AxIPC. 

 
 

Cuadro 7 

GASTOS DE CAPITAL 

- en millones de pesos - 

 

En este sentido, tal como se detalla en el siguiente cuadro, uno de los determinantes del 

incremento en el gasto de capital son las transferencias de carácter económico destinadas a 

empresas y fondos fiduciarios que, en septiembre, aumentaron un 130,0% AxIPC (+76,6% 

acumulado anual). Se destacaron por su significatividad las destinadas a ENARSA. S.A. para obras 

de infraestructura energética que, en el mes de septiembre se redujeron AxIPC (aunque 

registraron un aumento AxIPC del 578,7% en el acumulado anual). Las partidas que más se 

incrementaron en septiembre son las dirigidas a transporte (+567,8% en septiembre) 

dinamizadas por las destinadas al transporte ferroviario. También crecieron significativamente 

las destinadas a Aysa que mostraron un aumento en septiembre de 566,2% AxIPC. 

 

 

  

septiembre

2022

septiembre

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x IPC)

Acum

2022

Acum

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x IPC)

II GASTOS DE CAPITAL 108.238 353.009 226,1% 36,9% 806.900 1.711.055 112,1% -5,3%

Inversión Real Directa 49.099 115.025 134,3% -1,7% 239.765 503.164 109,9% -4,2%

Transferencias de capital 52.625 201.274 282,5% 60,5% 500.364 1.151.162 130,1% 2,0%

Provincias 26.415 60.676 129,7% -3,6% 162.829 326.976 100,8% -8,1%

Resto 26.210 140.598 436,4% 125,1% 337.535 824.186 144,2% 6,7%

Inversión financiera 6.514 36.709 463,5% 136,5% 66.771 56.729 -15,0% -65,8%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF. Fecha de corte de la información: 9/10/2023.

 -*-  : Porcentaje mayor a 1000.
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Cuadro 8 

TRANSFERENCIAS DE CAPITAL A EMPRESAS Y F. FIDUC. DE CARÁCTER ECONÓMICO  

- en millones de pesos - 

 
 

Por último, dentro de transferencias de capital, se destacan aquellas dirigidas a programas de 

vivienda16. En septiembre, las transferencias a PRO.CRE.AR, se devengaron $28.309 millones (sin 

registro en igual mes de 2022), en tanto el Fondo para la Vivienda social alcanzó en septiembre 

cerca de $6.000 mil millones. En el acumulado anual ambos conceptos (relacionado con la 

política de vivienda) sumaron $194.626 millones ($156.197 millones en igual período de 2022), 

lo que determina una caía AxIPC. 

En el cuadro siguiente se expone el total de Inversión Real Directa y transferencias 

presupuestarias de capital discriminado por ubicación geográfica, donde se puede ver que si bien 

el conjunto de provincias registró una reducción del 5,8% acumulado anual AxIPC, algunas 

provincias consignaron aumentos por encima de la inflación, a saber: CABA, Buenos Aires, La 

Pampa, Misiones, San Luís, Santa Cruz y Santa Fe. 

                                                           
16 Por definición, estas partidas no están incluidas en las transferencias de carácter económico expuestas 
en el cuadro 8. 

septiembre

2022

septiembre

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x IPC)

Acum

2022

Acum

2023
Var. i.a.

Var % i.a 

(Ajust. x IPC)

Sector Energético 9.907 19.711 99,0% -16,5% 41.983 262.210 524,6% 196,8%

7.603 14.276 87,8% -21,2% 18.206 247.044  -*- 578,7%

Resto 2.304 5.435 135,8% -1,0% 23.778 15.166 -36,2% -72,8%

2.308 36.730 1491,2% 567,8% 24.072 92.906 286,0% 67,1%

Transporte automotor 91 150 65,2% -30,7% 1.181 21.127  -*- 797,2%

Fondo Fiduciario del Sist. de Infraestr. del Transporte 0 0 0 0

Corredores Viales S.A. 91 150 65,2% -30,7% 1.181 21.127  -*- 797,2%

Transporte ferroviario 2.156 35.460 1544,3% 590,1% 21.090 69.251 228,4% 34,4%

Desarrollo de Capital Humano Ferroviario SA 20 8 -60,0% -83,2% 150 546 264,0% 73,4%

Operador Ferroviario S.E. 628 500 -20,4% -66,6% 5.653 5.034 -11,0% -58,3%

Belgrano Cargas y Logística S.A. 0 17 0 200

Administración de Infraestructuras Ferroviarias S.E. 1.492 34.925 2240,3% 882,2% 15.215 63.385 316,6% 69,3%

Ferrocarriles Argentinos S.E. 16 10 -39,9% -74,8% 72 86 20,2% -43,3%

Transporte aerocomercial 61 1.120 1735,8% 670,4% 1.802 2.528 40,3% -39,0%

Aerolineas Argentinas S.A. 0 0 0 0

Empresa Argentina de Navegación Aérea S.E. 61 1.120 1735,8% 670,4% 1.777 2.528 42,3% -38,0%

Intercargo S.A. 0 0 25 0 -100,0% -100,0%

Otras 0 0 0 0

Otros Sectores 4.876 37.240 663,7% 220,5% 71.670 186.018 159,5% 12,9%

AySA 1.649 26.184 1487,4% 566,2% 56.942 131.943 131,7% -1,1%

Resto 3.227 11.056 242,6% 43,8% 14.728 54.075 267,1% 67,1%

17.092 93.681 448,1% 130,0% 137.726 541.134 292,9% 76,6%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF. Fecha de corte de la información: 9/10/2023.

(*) Transferencias de carácter económico a empresas públicas, fondos fiduciarios y sector privado

 -*-  : Porcentaje mayor a 1000.

Subtotal - Transferencias para gastos de capital

Energía Argentina S.A

Sector Transporte

Carácter del Gasto, Sector y Beneficiario
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Cuadro 9 

INVERSIÓN REAL DIRECTA Y TRANSFERENCIAS DE CAPITAL A PROVINCIAS 

- en millones de pesos - 

 
 

En el caso de la provincia de Bs. As. (la de mayor asignación en estas partidas), el 60% 

corresponde a IRD de Nación (fundamentalmente vinculado al transporte), y el 40% a 

transferencias de capital. En el caso de CABA más del 95% corresponde a IRD.  

 

3. RESULTADOS 

En el mes de septiembre los ingresos totales de la APN cayeron 14,4% AxIPC respecto a igual 

mes de 2022, en tanto los gastos mostraron una baja del 3,0% AxIPC, lo que se tradujo en un 

aumento del déficit financiero si se lo ajusta por IPC del 63,8% ia.. De esta forma, se interrumpió 

la tendencia de los últimos meses, donde la variación de los ingresos resultaba superior a la 

experimentada por los gastos. 

En el acumulado del año, los ingresos totales de la APN tuvieron una merma del 3,1% AxIPC 

respecto a igual período de 2022, principalmente originada en la caída en los Derechos de 

Exportación producto de la sequía. En este marco de menores recursos, los gastos totales se 

septiembre

2022

septiembre

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x 

IPC)

Acum. 

2022

Acum. 

2023
Var. i.a.

Var % i.a 

(Ajust. x 

IPC)

Ciudad Autónoma de Buenos Aires 12.405 54.788 341,6% 85,3% 79.370 183.262 130,9% 1,8%

Buenos Aires 18.972 34.573 82,2% -23,5% 87.063 202.277 132,3% 7,4%

Catamarca 954 2.227 133,3% -2,1% 5.435 10.427 91,8% -14,2%

Córdoba 3.791 6.809 79,6% -24,6% 19.913 30.910 55,2% -27,8%

Corrientes 1.519 1.873 23,3% -48,3% 8.776 15.675 78,6% -14,4%

Chaco 2.700 3.729 38,1% -42,0% 15.979 23.761 48,7% -29,4%

Chubut 1.039 1.642 58,0% -33,7% 6.050 11.725 93,8% -10,7%

Entre Ríos 4.516 4.933 9,2% -54,2% 18.605 30.885 66,0% -22,1%

Formosa 1.870 3.210 71,6% -28,0% 12.394 20.544 65,8% -25,6%

Jujuy 528 663 25,7% -47,2% 2.496 5.217 109,0% -2,1%

La Pampa 856 4.879 470,2% 139,3% 3.014 15.834 425,3% 119,4%

La Rioja 4.915 9.372 90,7% -20,0% 29.194 46.423 59,0% -28,0%

Mendoza 1.885 2.624 39,2% -41,6% 8.724 13.669 56,7% -28,2%

Misiones 1.597 4.352 172,5% 14,4% 7.593 19.161 152,4% 13,9%

Neuquén 928 1.710 84,2% -22,7% 7.152 11.409 59,5% -28,7%

Río Negro 833 3.330 299,6% 67,7% 5.869 11.179 90,5% -17,4%

Salta 2.853 2.637 -7,6% -61,2% 13.412 15.705 17,1% -39,4%

San Juan 921 1.086 17,9% -50,5% 5.728 6.366 11,1% -46,0%

San Luis 505 2.031 302,0% 68,7% 3.831 10.430 172,2% 18,5%

Santa Cruz 769 777 1,0% -57,6% 2.624 9.048 244,8% 67,2%

Santa Fe 3.267 5.428 66,2% -30,3% 17.191 40.581 136,1% 15,7%

Sgo del Estero 2.068 4.347 110,2% -11,8% 9.528 20.231 112,3% -1,8%

Tucumán 2.234 2.579 15,4% -51,6% 10.766 15.299 42,1% -31,1%

T. del Fuego 330 1.223 270,6% 55,5% 2.920 5.574 90,9% -18,6%

No Clasificado 3.258 14.880 356,7% 91,7% 18.967 54.550 187,6% 27,0%

75.514 175.702 132,7% -2,4% 402.594 830.140 106,2% -5,8%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF. Fecha de corte de la información: 9/10/2023.

Carácter del Gasto, Función y Programa

              TOTAL
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redujeron en los primeros nueve meses un 4,7%, AxIPC, lo cual determinó que el déficit 

financiero acumulado haya sido un 9,9% menor al registrado en igual período de 2022, siempre 

AxIPC. Por su parte, si se excluye el gasto en intereses, que fue un 17,5% ia. AxIPC mayor que en 

2022, el déficit primario se redujo en 24,7% AxIPC. 

 

Cuadro 10 

CUENTA AHORRO INVERSIÓN 

- en millones de pesos - 

 

En términos del PBI, los ingresos totales se mantuvieron en 10,9%, mientras que los gastos 

totales se redujeron (pasaron del 14,1% al 13,9%), lo que se reflejó en una disminución del déficit 

financiero en términos del PBI, que pasó del 3,2% al 3,0% del PBI para los primeros nueve meses 

de 2022 y 2023 respectivamente. Una situación similar se verificó con el déficit primario, que 

pasó de 2,1% a 1,7% PBI en los mismos períodos17.   

 

 

 

                                                           
17 Al hacer referencia a los guarismos sobre PBI, se considera siempre el PBI anual de enero a diciembre 

del respectivo período. 

septiembre

2022

septiembre

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x IPC)

Acum

2022

Acum

2023
Var % i.a

Var % i.a 

(Ajust. x IPC)

I INGRESOS CORRIENTES 1.353.788 2.769.824 104,6% -14,1% 8.953.599 18.700.012 108,9% -3,6%

II GASTOS CORRIENTES 1.494.717 3.352.320 124,3% -5,9% 10.805.750 22.278.614 106,2% -4,6%

III -140.929 -582.497 313,3% 73,5% -1.852.151 -3.578.602 93,2% -9,6%

IV INGRESOS DE CAPITAL 14.482,8 19.444,5 34,3% -43,7% 22.921,0 131.968,0  -*-  -*-

V GASTOS DE CAPITAL 108.238 353.009 226,1% 36,9% 806.900 1.711.055 112,1% -5,3%

VI INGRESOS TOTALES (I + IV) 1.368.270 2.789.268 103,9% -14,4% 8.976.520 18.831.980 109,8% -3,1%

VII GASTOS TOTALES (II + V) 1.602.955 3.705.329 131,2% -3,0% 11.612.651 23.989.669 106,6% -4,7%

VIII GASTOS PRIMARIOS (VII - IX) 1.479.270 3.521.121 138,0% -0,1% 10.700.019 21.691.720 102,7% -6,6%

IX INTERESES 123.685 184.208 48,9% -37,5% 912.632 2.297.949 151,8% 17,5%

VIII RESULTADO FINANCIERO (VI - VII) -234.685 -916.061 290,3% 63,8% -2.636.131 -5.157.689 95,7% -9,9%

IX RESULTADO PRIMARIO (VI - VIII) -110.999 -731.852 559,3% 176,7% -1.723.499 -2.859.740 65,9% -24,7%

X RDO. FINANCIERO (Neto Utilidades BCRA) -234.685 -916.061 290,3% 63,8% -2.636.131 -5.557.689 110,8% -4,0%

XI RDO. PRIMARIO (Neto Utilidades BCRA) -110.999 -731.852 559,3% 176,7% -1.723.499 -3.259.740 89,1% -15,5%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF. Fecha de corte de la información: 9/10/2023.

 -*-  : Porcentaje mayor a 1000.
 -**- Cociente entre valores de distinto signo.

RESULTADO ECONÓMICO (I - II)
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Ingresos Totales, Gastos, y Resultados 

- en % del PBI – 

 

 

Por último, si se excluyen de los ingresos las Utilidades transferidas del BCRA, el resultado 

primario de setiembre se torna negativo en $731.852 millones y el déficit financiero aumenta a 

$916.061 millones, mientras que en el acumulado anual los resultados deficitarios pasarían a 

$3.259.740 millones y $5.557.689 millones, respectivamente. En términos del PBI, el resultado 

primario acumulado (sin utilidades) pasa de -2,1% del PBI en 2022 a -1,9% en 2023; y el 

financiero (también sin utilidades) se mantiene en -3,2% en 2022 y 2023.  

 

4. EJECUCIÓN DEL PRESUPUESTO 

4.1 Ejecución por jurisdicción 

Con relación al nivel de ejecución del presupuesto, durante los primeros nueve meses la APN 

ejecutó el 64,6% del presupuesto actual de gastos (crédito vigente), por debajo  del promedio 

de ejecución del período 2015-2022 considerando el crédito vigente al mes de septiembre de 

cada año (72,2%) y, de hecho, el menor nivel de ejecución de toda la serie consignada18.   

 

 

EJECUCIÓN DEL PRESUPUESTO 

- Acumulado a septiembre en % - 

                                                           
18 El bajo ratio de ejecución relativo a años previos está relacionado con la ampliación del crédito vigente 
por el último DNU, en un escenario de aceleración inflacionaria.  
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Si se observa el nivel de ejecución de cada una de las jurisdicciones a septiembre 2023, entre las 

de mayor ejecución se destacan el Poder Judicial de la Nación, el Ministerio de Turismo y 

Deportes, y Ministerio de Obras Públicas. En sentido contrario, Jefatura de Gabinete, Servicios 

de la Deuda Pública y el Ministerio de Desarrollo Territorial y Hábitat.  

EJECUCIÓN DEL PRESUPUESTO POR JURISDICCIÓN 

- Acumulado a septiembre en % - 
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4.2 Modificaciones Presupuestarias 

En el mes de septiembre, no se realizaron modificaciones presupuestarias. Considerando 

también las medidas de los meses anteriores, el incremento neto de los Gastos Corrientes y de 

Capital en los primeros 9 meses de 2023 respecto del crédito inicial (o sea, respecto del nivel de 

gastos aprobados en la Ley) fue de $8.159.311 millones (+28,2%), que surge de mayores 

autorizaciones de gastos para 407 programas presupuestarios por $9.374.763 millones, y 

reducciones en 55 programas por $1.215.451 millones.  

Por su parte, la estimación de Recursos Corrientes y de Capital aumentó en $3.931.053 millones 

(+17,4% respecto al Crédito Inicial), con lo cual, el déficit financiero presupuestado se 

incrementó en $4.228.259 millones, pasando de $6.399.852 millones a $10.628.204 millones 

(+66,1% respecto del nivel previsto inicialmente).  

Cuadro 11 

MODIFICACIONES PRESUPUESTARIAS AL PRESUPUESTO 2023 

- en millones de pesos y en %- 

 

(*) Los informes ASAP de modificaciones presupuestarias pueden consultarse en: 
https://asap.org.ar/informes-detalle/modificaciones-presupuestarias-apn-/3 

Medida/Fecha

Recursos 

Corrientes y 

de Capital

Gastos 

Corrientes y 

de Capital

Resultado 

Financiero
Observaciones

Informe 

MP N° (*)

DA N° 4/2023

(09/01/2023)
0 0 0

Distribuye los gastos y recursos aprobados 

por la Ley 27.701.
1

DA N° 54/2023

(25/01/2023)
0 0 0

Aumenta los gastos corrientes compensados 

con una disminución de los gastos de capital 

en igual cuantía.

2

DA N° 122/2023 

(17/02/2023)
0 52.328 -52.328 3

DA N° 241/2023

(28/03/2023) 
0 0 0

Compensación entra partidas de gastos 

corrientes.
5

DA N° 242/2023

(28/03/2023)
6.957 55.709 -48.751 4

DA N° 356/2023

(29/04/2023)
24.044 46.392 -22.347 6

DA N° 435/2023

(31/05/2023)
5.909 21.122 -15.212 7

DA Nº 540/23

(04/07/2023)
21.735 95.642 -73.907 8

DA Nº 631/23

(31/07/2023)
225.604 235.114 -9.509 9

DNU 436/23

(29/08/2023)
3.646.802 7.653.006 -4.006.204 10

TOTAL MODIFICACIONES 3.931.053 8.159.311 -4.228.259

PRESUPUESTO INICIAL 22.554.179 28.954.031 -6.399.852

PRESUPUESTO VIGENTE 26.485.139 37.113.343 -10.628.204

% INCREMENTO 17,4% 28,2% 66,1%

Fuente: ASAP, en base al Boletín Oficial

https://asap.org.ar/informes-detalle/modificaciones-presupuestarias-apn-/3
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En el siguiente cuadro, se consignan las modificaciones por jurisdicción:  

Cuadro 12 

EJECUCIÓN DEL PRESUPUESTO Y MODIFICACIONES PRESUPUESTARIAS 

- en millones de pesos y en %– 

 

4.3 Deuda Flotante  

En los primeros nueve meses del año, el stock de deuda flotante de la APN correspondiente al 

ejercicio 2023, esto es la diferencia entre los gastos devengados y los efectivamente pagados19, 

alcanzó $1.366.310 millones (0,79% del PBI), lo que implicó un leve aumento respecto al segundo 

trimestre 2023, cuando equivalía al 0,76% del PBI. En el mes de septiembre aumentó 0,15% del 

PBI respecto al mes de agosto, dinámica que resulta habitual al cierre de cada trimestre, y que 

tiende a revertirse los primeros meses del trimestre siguiente. 

 

                                                           
19 Incluye sólo los pagos realizados que corresponden a gastos devengados en el ejercicio 2023. O sea, no 

se incluyen los pagos realizados por gastos devengados en 2022 o en ejercicios anteriores. 
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DEUDA FLOTANTE 

- En millones de $ y en % PBI- 

 

Los gastos devengados pendientes de pago representaron el 5,7 % del total devengado del 

período y se ubicó 0,6 p.p por debajo de este indicador en igual período 2022 y 0,6 p.p por 

encima en 2021. En este sentido, las partidas con mayor nivel de gastos pendientes de pago son 

los bienes y servicios (12,5%), los gastos de capital (11,2 % del total devengado) y las 

transferencias corrientes (9,3%), entre otros.  

DEUDA FLOTANTE 

- En % del Gasto Devengado- 

 



 

 
27 

5. ANEXOS 

Series anuales que muestran la evolución de distintas variables (en % PBI)  

 

 

ANEXO I (en % PBI) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Acum Sep-

22

Acum Sep-

23

Var p.p 

2022-2015

Var p.p 

Acum 23-22

Recaudación Tributaria / PBI 25,8% 25,2% 24,2% 22,9% 23,3% 24,4% 23,8% 24,2% 16,6% 16,1% -1,7% -0,5%

Impuestos / PBI 17,2% 17,1% 16,3% 15,5% 15,2% 16,8% 15,9% 16,4% 11,1% 11,5% -0,8% 0,4%

COMEX / PBI 1,9% 1,6% 1,3% 1,5% 2,6% 2,2% 2,9% 2,8% 2,1% 1,0% 0,9% -1,1%

Seguridad Social / PBI 6,7% 6,5% 6,6% 6,0% 5,5% 5,5% 5,0% 5,0% 3,5% 3,6% -1,7% 0,1%

Administración Pública Nacional (incluye Utilidades BCRA y Rentas intrasector pùblico)

Resultado Económico / PBI -1,0% -3,7% -4,0% -4,4% -3,0% -2,8% -2,0% -3,9% -2,2% -2,1% -2,9% 0,2%

Resultado Primario / PBI -1,9% -2,1% -2,8% -1,8% 0,3% -1,5% -2,9% -3,5% -2,1% -1,7% -1,6% 0,4%

Resultado Financiero / PBI -3,7% -5,7% -5,8% -5,5% -4,0% -3,7% -4,5% -5,4% -3,2% -3,0% -1,7% 0,2%

Gasto Total / PBI 24,0% 25,9% 24,1% 22,4% 22,1% 25,7% 23,3% 21,2% 14,1% 13,9% -2,8% -0,2%

Gasto Primario / PBI 22,2% 22,3% 21,1% 18,7% 17,8% 23,4% 21,6% 19,3% 12,9% 12,5% -2,9% -0,4%

Gasto en Jubilaciones y Pensiones / PBI 8,9% 8,9% 9,5% 8,8% 8,7% 9,6% 8,0% 7,6% 5,1% 4,8% -1,3% -0,3%

Gasto en Subsidios Económico / PBI 3,4% 3,5% 2,0% 2,0% 1,5% 2,7% 3,1% 2,6% 1,9% 1,6% -0,8% -0,2%

Gasto de Capital / PBI 2,7% 2,1% 1,9% 1,3% 1,3% 1,3% 2,6% 1,6% 1,0% 1,0% -1,1% 0,0%

intereses / PBI 1,8% 3,6% 3,0% 3,7% 4,3% 2,3% 1,7% 1,9% 1,1% 1,3% 0,1% 0,2%

Provincias

Resultado Primario / PBI -0,7% -0,6% -0,4% 0,4% 0,2% 0,3% 0,6% 0,7% - - 1,4% -

Resultado Financiero / PBI -1,0% -0,9% -0,9% -0,3% -0,6% -0,2% 0,2% 0,3% - - 1,3% -

Coparticipación Federal de Impuestos / PBI 7,0% 6,8% 7,1% 7,3% 7,6% 8,2% 7,7% 7,9% - - 0,9% -

Gasto Total / PBI 17,8% 17,7% 18,3% 17,1% 17,0% 17,7% 16,3% 16,7% - - -1,2% -

Gasto Total Nación - Provincias Consolidado / PBI 40,6% 42,0% 40,8% 38,6% 38,4% 42,1% 38,4% 36,9% - - -3,7% -


