Informe de Ejecucidon Presupuestaria
del Sector Pablico Nacional

Abril — 2007

ASAP

Asociaciéon Argentina de Presupuesto
y Administracion Financiera Publica

Junio de 2007



indice

Sintesis

1. Anélisis de la Situacién Fiscal del Sector Publico No Financiero

- Ingresos
- Gastos Primarios
- Intereses de la Deuda

- Resultados Financiero y Primario

2. Anadlisis de la Ejecucion Presupuestaria de la APN

- Comentarios
- Ejecucién Devengada y de Caja

- Modificaciones presupuestarias

Anexo (*)
- Consideraciones metodoldgicas.

- Gréfico4. Recursos, gastos primarios y resultado primario
en términos del PIB.

- Cuadro 1. Evolucion de los Recursos por Rubros.
- Cuadro 3. Gastos Corrientes y de Capital.
- Cuadro 9. Administracion Publica Nacional - Base

Devengado — Ejecucién presupuestaria de la
APN. Detalle de Instituciones.

(*) El resto de los cuadros y graficos se incluyen en el cuerpo principal del informe.

10

12

12
15
15

17

17

18

19

20

21



Sintesis

En el mes de abril, los gastos primarios del Sector Publico no Financiero — en
base caja - redujeron el impulso mostrado en los tres primeros meses de 2007,
cuando crecieron un 42,4% i.a. Sin embargo esta desaceleracion, a la luz de las
circunstancias excepcionales que se presentaron en el primer trimestre del afio,
cuando se realiz6 el pago de una cantidad importante de gastos devengados y no
pagados durante 2006, no necesariamente implica una reduccion a futuro del
crecimiento de las erogaciones.

Por su parte, los recursos nacionales mantuvieron el fuerte ritmo de crecimiento
de los ultimos meses. Mas aun, si se deducen de los ingresos de abril de 2006 los
$ 600 millones recibidos por el Tesoro en concepto de utilidades del BCRA, la tasa
de crecimiento de dichos recursos (+ 37,4% i.a.) resulta superior a la de los gastos
primarios (+ 32,9% i.a.).

No obstante, en la comparacion interanual del periodo enero — abril, persiste la
tendencia de los dltimos meses, ya que los gastos primarios crecieron un 39,9%
i.a. y los recursos “ajustados” un 32,4% i.a.*

Pasando al anélisis de doce meses moviles, el mencionado comportamiento de
los ingresos de abril permite observar en el Grafico 1 como se reduce la sobretasa
de gastos respecto a los ingresos.

Grafico 1
SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO
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! Tal como se ha advertido en el informe anterior, durante el primer trimestre de 2007 se habria completado
la remision de utilidades del BCRA de este ejercicio — por un total de $ 1.150 millones — a diferencia de lo
ocurrido el afio anterior, cuando se instrumenté en dos tramos ($ 600 millones en abril y $ 550 mill. en
diciembre). En consecuencia, en las comparaciones interanuales debe tenerse en cuenta esta situacion,
que altera las tasas de crecimiento de los recursos.



Centrando el andlisis en los recursos, la expansion de los ingresos tributarios y las
contribuciones a la Seguridad Social experimentd una leve aceleracion respecto a
la registrada en los ultimos meses. A su vez, dentro del conjunto de ingresos
tributarios, se destaca el crecimiento del impuesto a los bienes personales, del
impuesto a las ganancias y de los derechos sobre el comercio exterior.

En cuanto al comportamiento de los diversos componentes del gasto primario
(siempre en base caja), sigue siendo muy destacado el crecimiento de las
Prestaciones de la Seguridad Social, el cual explica mas del 50% del incremento
en el total del gasto primario. También se destacan, aunque con una incidencia
mucho menor, el crecimiento de las transferencias de capital a provincias, y el de
las transferencias corrientes a universidades. En tanto, la expansion de la
inversion real directa se desaceler6 fuertemente en el mes de abril, lo cual se
estima como una situacion transitoria.

Por su parte, los gastos en Intereses registran un fuerte crecimiento (+122,0%
i.a.), que se debe principalmente a las mayores tasas de interés que devengan los
nuevos titulos, y al incremento nominal del stock de la deuda como consecuencia
del CER y del aumento del tipo de cambio nominal.

Con relacion a los resultados fiscales de abril, cabe sefialar que, aun cuando el
incremento porcentual de los gastos primarios fue 4,7 puntos porcentuales (p.p.)
superior al de los recursos, el aumento nominal experimentado por el lado de
éstos ultimos fue mayor, por lo que el Resultado Primario fue ligeramente mas alto
al de abril de 2006 ($ 1.617 millones vs. $ 1.534 millones, +5,5% i.a.). En tanto, y
como consecuencia del fuerte incremento en el pago de intereses, el resultado
financiero sufri6 una caida del 42% i.a., arrojando un superavit de solo $ 637
millones.

Con estos resultados, al finalizar el mes de abril, el superavit primario de los
ultimos doce meses se ubica en el orden del 3,44% del producto, nivel levemente
por debajo del registrado en el mes de marzo, y dos décimas inferior a la marca de
un afio atras. Por su parte, la relacién “superavit financiero / PIB” cayd una
décima respecto del nivel registrado el mes pasado, ubicandose en el orden del
1,48%.

Finalmente, en cuanto a la ejecucion del Presupuesto de la Administracion
Nacional, al finalizar el mes de abril contindan manifestdndose las tendencias
descriptas en el informe anterior. Esto es, se observa que el nivel general de la
ejecucion esta por encima del normal, aunque con un muy dispar avance: unos
pocos programas de gran peso con porcentajes de ejecucion muy superiores del
nivel “tedrico”, y una gran parte de programas con bajos niveles de ejecuciéon. En
consecuencia, resulta inevitable que en algin momento del ejercicio se produzcan
modificaciones presupuestarias para adecuar los créditos asignados a dichos
programas. Asimismo, se advierte que en el caso de los programas que
presentan un alto ritmo de ejecucién, debido a su alta incidencia en el presupuesto
nacional, cualquier ampliacion en los créditos implicara la utilizacion de una
significativa masa de recursos.



1. Analisis de la situacion fiscal del Sector Publico Nacional No Financiero
- Ingresos

Durante el mes de abril de 2007, los recursos del Sector Publico Nacional No
Financiero (SPNF) mantuvieron el fuerte ritmo de expansion registrado en el
primer trimestre del afio. Los recursos totales del SPNF (sin coparticipacion)
sumaron $ 11.505 millones, un 28,2% por encima de lo ingresado en abril de
2006. Asimismo, las provincias recibieron $ 2.871 millones en concepto de
recursos coparticipados, un 31,4% mas que lo recibido un afio atras.

Cabe sefalar que la tasa de crecimiento de los recursos se eleva al 37,4% si se
deducen de los ingresos de abril de 2006, $ 600 millones correspondientes a la
transferencia de utilidades por parte del BCRA, que no se cuentan en los recursos
de abril de este afio.

De igual forma, tal como se ha advertido en el informe anterior, debe tenerse en
cuenta que durante el primer trimestre de 2007 se completd la remisién de
utilidades de este ejercicio, a diferencia de lo ocurrido en otros afios, cuando se
instrumentd en varios tramos2. En consecuencia, al analizar el periodo acumulado
desde enero, debe considerarse esta operatoria excepcional, que altera las
comparaciones interanuales, llevando las tasas de crecimiento de los recursos a
niveles un tanto mas bajos. En efecto, si se deduce de los ingresos la remision de
utilidades por parte del BCRA, la tasa de crecimiento de los recursos para el
periodo enero — abril es del 32,4%, en lugar del 33,4%.

Volviendo al andlisis del mes de abril, dentro del total de recursos, la expansion de
los ingresos tributarios y las contribuciones a la Seguridad Social experimenté una
leve aceleracion respecto a la registrada en los dltimos meses. Los nhgresos
tributarios totalizaron $ 10.715 millones (+ 31,1% i.a. vs. + 28,2% i.a. en el primer
trimestre), mientras que las contribuciones a la Seguridad Social sumaron $ 2.830
millones (+ 47,9% i.a. vs. +44,2% i.a. en el primer trimestre).

A su vez, dentro del conjunto de ingresos tributarios, se destaca, en términos
interanuales, el crecimiento en abril del impuesto a los bienes personales
(+ 217,9% i.a., aunque su incidencia en el crecimiento total de recursos es tan
so6lo del 2,8%), del impuesto a las ganancias (+ 53,9% i.a., y explica el 23% del
incremento en los recursos totales), y de los derechos de exportacion (+ 32,8%
i.a., con una incidencia del 11%).

Con respecto a los principales factores que motivaron el buen desempefio de los
impuestos, en el caso de ganancias, la elevada tasa de crecimiento obedecid
fundamentalmente al ingreso del saldo de declaracion jurada correspondiente a
una parte de las personas fisicas, cuyo vencimiento en abril de 2006 fue
prorrogado al siguiente mes. Ademas, el incremento en la actividad econémica
también repercutio en el aumento de la recaudacion en concepto de retenciones.

2 Durante 2006 el BCRA transfirié $ 600 millones en abril y $ 550 millones en diciembre.



En el caso de los derechos de exportacion,

los mayores ingresos son

consecuencia del aumento de las ventas al exterior, principalmente de cereales,
combustibles y aceites, y del incremento de la base imponible y de los derechos a
las exportaciones de gas natural.

El resto de los impuestos mantiene una expansion algo menor al promedio,

aunque la mayoria de ellos uvo un desempefio superior al PBN nominal.

particular, debe destacarse el caso del IVA, el cual, si bien explica cerca del 24%
del incremento interanual en la recaudacion total de abril, mostré un crecimiento
porcentual muy inferior al registrado en los meses anteriores (+22,2% i.a. vs. +
29,1% i.a. en el primer trimestre). En este caso, la comparacién interanual esta
afectada negativamente por el aumento de las devoluciones a exportadores, asi
como por la reversion, en abril de 2006, de devoluciones por operaciones de

compraventa de granos.

En el Cuadro 1 (Resumen) se presentan los niveles y las tasas de variacion
interanuales de los principales recursos corrientes y de capital correspondientes al
mes de abril (primeras dos columnas), al acumulado desde enero (columnas
centrales), y de los ultimos doce meses (Ultimas dos columnas).

CUADRO 1 (Resumen¥)

SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO
EVOLUCION DE LOS RECURSOS POR RUBROS
(en millones de $ corrientes)

VARIACIONES Y NIVELES

Concepto 1 mes 4 meses 12 meses
abr-06 abr-07 abr-06 abr-07 abr-06 abr-07
I- RECURSOS CORRIENTES 28,6% 32,5% 28,7%
$11.149 $ 14.333 $ 45.060 $59.704 $134.332 $172.861
Ingresos Tributarios 31,1% 28,9% 24,9%
$8.172 $ 10.715 $ 34.479 $44.444 $107.438 $134.190
Ganancias 53,9% 28,2% 24,4%
$1.385 $2.132 $8.081 $10.358 $28.853 $ 35.893
Derechos de exportacion 32.8% 31.7% 27.8%
$1.092 $1.451 $3.962 $5.219 $12.495 $ 15.968
Bienes Personales 217.9% 62,3% 23.8%
$42 $133 $ 222 $361 $1.790 $2.215
Contrib. a la seg. social 47,9% 45,1% 40,9%
$1.913 $ 2.830 $8.027 $11.648 $20.743 $ 29.208
Rentas de la propiedad -63,0% 64,9% 135,0%
727 269 1.122 1.850 1.694 3.981
Otros 53,9% 23,1% 22,6%
337 518 1.432 1.763 4.456 5.462
- RECURSOS DE CAPITAL 477,6% 68,1% 70,4%
8 44 50 83 199 339
Ill- RECURSOS TOTALES (c/ 28,9% 32,5% 28,7%
Coparticip.) (I+I) 11.157 14.376 45.110 59.788 134.531 173.199
IV- RECURSOS COPARTICIPADOS 31,4% 29,1% 25,9%
2.185 2.871 9.526 12.302 29.543 37.189
V- RECURSOS TOTALES SIN 28,2% 33,4% 29,5%
COPARTICIPACION (lII-IV) 8.972 11.505 35.584 47.486 104.988 136.010

Euente: ASAP, en base a informacién publicada por la Oficina Nacional de Presupuesto y la Direccién Nacional de

Investigaciones y Analisis Fiscal.

* El Cuadro 1 completo se publica en el Anexo.

En




En cuanto a la evolucion de la composicion de la recaudacion tributaria (Cuadro
2), se mantienen las conclusiones que se comentaron en los informes anteriores:
tanto el IVA y como el Impuesto a las Ganancias presentan una participacion
constante desde fines de 2004, ya que desde entonces aportan, en conjunto,
aproximadamente el 52% de los ingresos tributarios. Asimismo, continda siendo
muy significativo el incremento de la participacion de las Contribuciones a la
Seguridad Social, aumentando mas de 3 puntos porcentuales en dieciséis meses,
hecho que se sustenta en el aumento del empleo en blanco y de los salarios
medios de la economia.

En el caso de los gravdmenes “no tradicionales”, también contindan las dos
tendencias diferentes, oportunamente mencionadas. Por un lado, la participacion
del Impuesto a los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias se mantiene
relativamente constante a lo largo de la serie (en los Ultimos meses experimenté
una leve disminucién en su importancia relativa). Por otro lado, la participacién de
lo percibido por los Derechos de Exportacion mostré una disminucion entre
diciembre de 2003 (cuando comienza la serie) y junio de 2006, hecho que =
explica por el cambio en la composicién de las exportaciones. A partir de
mediados del afio anterior, parece haberse estabilizado, en niveles levemente por
debajo del 10,0%.

CUADRO 2
SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO
PARTICIPACION DE LOS IMPUESTOS

(porcentaje sobre el total de ingresos tributarios mas contribuciones a la seg. social)
Tributos Tributos no . Otros
Periodo IVA Ganancias tradicio- Der. Expo. Deb.y Créd.| tradicio- SN Ingresos
nales nales Seg. Soc. Tributarios
@ (2 B=A+ (2 T (©) 6 =@+ 5 ) ®)
Ene 03 - Dic 03 27,1% 20,4% f—\ﬂw) 'W 8,2% ,w 13,4% 18,2%
Jul 03 - Jun 04 28,7% 23,2% t 51,9% 10,8% 7,8% 'L» 12,7% 16,8%
Ene 04 - Dic 04 29,9% 22,7% 52,6% - 10,5% 7,8% "” 12,9% 16,2%
Jul 04 - Jun 05 29,9% 22,4% 52,3% 10,7% 7,9% 18,6% % 15,9%
Ene 05 - Dic 05 29,3% 23,5% 52,8% 10,3% 7,9% @ 15,2%
Jul 05 - Jun 06 29,6% 22,9% 52,6% * 8,0% -E 17,5% 14,9% 15,0%
Ene 06 - Dic 06 30,1% 22,4% 52,5% 9,8% 7,8% ’ 157% | |142%
Abr 06 - Mar 07 30,1% 22,0% 52,1% 9,8% 7,7% 17,5% 16,7% 13,7%
May 06 - Abr 07 29,9% 22,0% 52,0% 9,8% 7,7% 17,5% 16,9% 13,6%
Variacion pta-pta +2.8 p.p. +1.6 p.p. +4.4 p@ -3.0 p.@ -0.4p.p. QSA p@ QS.S p@ -4.5p.p.

Euente: ASAP, en base a informacién publicada por la Direcciéon Nacional de Investigaciones y Andlisis Fiscal.

Nota: Los ingresos tributarios corresponden a lo recaudado por la AFIP, e incluyen la Coparticipacion Federal de Impuestos.

- Gastos Primarios

Los gastos primarios del SPNF — en base caja— redujeron el impulso mostrado en
los tres primeros meses de 2007, cuando crecieron un 42,4% i.a. Sin embargo
esta desaceleracion, a la luz de las circunstancias excepcionales que se
presentaron en el primer trimestre del afio, cuando se realiz6 el pago de una
cantidad importante de gastos devengados y no pagados durante 2006, no
necesariamente implica una reduccion a futuro del crecimiento de las
erogaciones®.

% Estasituacion también puede inferirse al analizar la evolucién del gasto devengado.



En el mes de abril de 2007, los gastos primarios sumaron $ 9.888 millones, un
32,9% mas que lo alcanzado un afio atrds. Asimismo, si se analiza el
comportamiento de la tendencia que surge al considerar periodos mas largos,
como 12 meses moviles (ver grafico 1), se observaque el ritmo de crecimiento del
gasto primario se mantiene en niveles mayores al 30% i.a. (en el mes de abiril
llegd al 31,8% i.a.).

Entre los conceptos que en el mes de abril presentaron mayores incrementos
porcentuales, se destacan las Prestaciones de la Seguridad Social (+ 63,2% i.a.),
las transferencias de capital a provincias (+ 51,7% i.a.), destinadas
fundamentalmente al financiamiento del programa de construccion de viviendas y
de la infraestructura vial provincial, y las transferencias corrientes a universidades
(+ 35,9% i.a.). Sin embargo, en cuanto al aporte a la variacion nominal, cerca del
70% se concentré en dos rubros: el gasto en Seguridad Social, que contribuy6 con
el 53% del incremento, y las transferencias corrientes al sector privado, que
contribuyeron con el 16%. En tanto, la expansion de la inversion real directa se
desacelero fuertemente, y crecio tan solo un 6,6% en términos interanuales, muy
inferior al 69,3% i.a. del primer trimestre. Por su parte, k disminucién que se
observa en la Inversion Financiera, obedece a que este afio no se repitieron
erogaciones destinadas a la capitalizacion de empresas publicas.

CUADRO 3 (Resumen®)

SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO
GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL
Ejecucién presupuestaria al 30/04/2007. Base Caja.
(en millones de $ corrientes)

VARIACIONES Y NIVELES
Concepto 1 mes 4 meses 12 meses
abr-06 abr-07 abr-06 abr-07 abr-06 abr-07
I- GASTOS CORRIENTES +39,4% +41,2% +29,4%
PRIMARIOS (s/ Copartic.) 5.886 8.207 24.004 33.889 72.944 94.369
Prestaciones de la Sea. Social +63,2% +63,3% +43,9%
2.060 3.362 8.307 13.561 26.029 37.445
Transferencias corrientes +22,7% +28,1% +19,4%
2.410 2.957 9.868 12.645 29.614 35.356
Universidades +35,9% +33,9% +36,7%
253 344 1.090 1.460 3.122 4.267
II- GASTOS DE CAPITAL +8,3% +34,2% +46,3%
1.552 1.681 5.135 6.890 12.449 18.215
Inversién Real Directa +6,6% +48,3% + 65,7%
472 503 1.413 2.096 3.666 6.072
Transferencias de capital + 34,4% + 36,3% + 49,8%
737 990 3.142 4.283 7.247 10.854
Provincias +51,7% +42,2% +43,1%
450 683 2.404 3.419 5.906 8.453
Resto +7,3% +17,1% +79,0%
287 308 738 864 1.341 2.402
Inversion financiera -45,3% -11,9% -16,1%
343 187 580 511 1.536 1.288
IIl- GASTOS PRIMARIOS (s/ +32,9% +39,9% + 31,8%
Copartic.) 7.438 9.888 29.139 40.779 85.393 112.584
IV- INTERESES +122,0% +57,4% +18,1%
442 981 3.127 4.920 11.287 13.336
V- GASTOS TOTALES (s/ + 37,9% +41,6% +30,2%
Caopartic) 7.880 10.869 32.266 45.700 96.680 125.920
VI- COPARTICIPACION + 31,4% +29,1% + 25,9%
2.185 2.871 9.526 12.302 29.543 37.189

Euente: ASAP, en base a informacion publicada por la Oficina Nacional de Presupuesto.
* El Cuadro 3 completo se publica en el Anexo.




Al igual que lo sucedido con la composicién de los ingresos tributarios, la
tendencia de la estructura de los gastos se mantuvo (Cuadro 4). Por un lado, el
gasto previsional continta revirtiendo fuertemente la tendencia decreciente
observada entre diciembre de 2003 y junio de 2006 —cuando perdié 6 puntos
porcentuales (p.p.) en su participacion sobre el gasto nacional y lleva
recuperados 2.3 p.p desde entonces.

En el caso de las remuneraciones, la situacion es similar solo para la primera
parte del periodo analizado (perdieron 2,3 p.p. entre diciembre de 2003 y junio de
2006), ya que, a pesar de los aumentos dispuestos en los ultimos dos afios, la
tendencia no ha sido revertida en los dltimos meses, aunque si ha moderado su
descenso (perdié medio p.p en los ultimos diez meses).

Del mismo modo, puede apreciarse claramente como las transferencias a
provincias y la Inversion Real Directa han ido ganando importancia a lo largo de
toda la serie, aunque las primeras han perdido algo de terreno en los ultimos
meses.

CUADRO 4
SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO
PARTICIPACION EN LOS GASTOS PRIMARIOS

(porcentaje sobre el total de gastos primarios - sin coparticipacion)

Periodo Remunera- Bienes y Prestac. de | Transf. Corr.] Transf. a Inversién Otros
ciones servicios | laSeg. Soc.| al sec. priv. | provincias |Real Directa Gastos
Ene 03 - Dic 03 5.4% _ /_ \ 5.5%
Jul 03 - Jun 04 15.8% 5.3% 36.7% 19.5% 14.3% 1.9% 6.4%
Ene 04 - Dic 04 ) 14.7% 5.3% 35.3% ) 19.1% 15.8%+ 2.3% n 7.5%
Jul 04 - Jun 05 * 6.1% " 33.7% * 17.1% 2.9% 7.0%

Ene 05 - Dic 05 14.4% 5.9% 31.6% 18.7% 18.6% 3.8% 6.8%

Jul 05 - Jun 06 14.3% 5.2% ’ 19.0% 18.2% 4.4% 8.0%
Ene 06 - Dic 06 14.2% 4.8% 31.9% 17.5% 17.9% ( 8.4%

0

Abr 06 - Mar 07 13.8% 4.7% 32.8% 17.3% 17.6% 5.5% 8.3%
May 06 - Abr 07 13.8% 4.7% 33.3% 1 17.3% 17.4% 5.4% 8.3%

Variacion pta-pta @p.p. -0.7 p.p. 67 pD @9 p.p> @5 @ @ pD @8@

Euente: ASAP, en base a informacion publicada por la Oficina Nacional de Presupuesto.

Nota: No incluyen coparticipacion de impuestos.
- Intereses de la Deuda Publica

El pago de intereses de la deuda ascendio a $ 981 millones en el mes de abril de
2007, lo que implica un incremento del orden del 122% respecto de lo pagado en
abril de 2006. Este fuerte aumento se explica, principalmente, por la colocacion
de nueva deuda a tasas Interés de mercado emitida para afrontar el vencimiento
de deuda vieja, que pagaba tasas varios puntos menores.

Analizando las cifras acumuladas de los ultimos doce meses, la incidencia del
pago de intereses registra un leve incremento respecto del mes anterior,
situdndose en el orden del 9,8% de los ingresos totales sin coparticipacion (en el
periodo abril '06 — marzo '07, la ratio fue del 9,6%), aunque todavia se ubica en
valores inferiores a los de un afio atras, cuando representé un 10,8% (periodo



mayo 05— abril "06). En tanto, la relacion “intereses / PIB” esta en el entorno del
2% del PIB, el mismo nivel que el de un afio atras.

Gréfico 2
INCIDENCIA DE LOS INTERESES EN LOS INGRESOS TOTALES Y EN EL PIB
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- Resultados Primario y Financiero

El comportamiento de los ingresos y gastos del SPNF en base caja determind un
resultado primario de $ 1.617 millones en el mes de abril, un 5,5% por encima del
superavit obtenido en igual periodo del afio anterior. En tanto, y como
consecuencia del fuerte incremento en el pago de intereses antes mencionado, el
resultado financiero sufrié una caida del 42% i.a., arrojando un superavit de $ 637

millones.

Con estos resultados, al finalizar el mes de abril, el superavit primario de los
ultimos doce meses se ubica en el orden del 3,44% del producto, nivel levemente
por debajo del registrado en el mes de marzo, y dos décimas inferior a la marca de
un afio atras. Por su parte, la relacion “superavit financiero / PIB” cayd una
décimﬁ respecto del nivel registrado el mes pasado, ubicandose en el orden del
1,48%".

En cuanto a la composicion institucional de ambos resultados, en el primer
cuatrimestre el Tesoro Nacional contribuyo a la integracion del 62% del Superavit
Primario. Sin embargo, dado que el 93% de los intereses pagados fueron
afrontados por el Tesoro, su Resultado Financiero ha sido deficitario, en la suma

* Al finalizar el mes de marzo, la relacion “superavit primario / PIB” fue del 3,47%, mientras que la relacion
“superavit financiero / PIB” fue del 1,57%.
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de $ 417,8 millones.
incidencia de las variaciones de los tipos de cambio, del CER, de la acumulacién
de intereses capitalizables y del efecto neto de las inversiones financieras, el
Tesoro debe incrementar su endeudamiento ya que su ahorro no alcanza para
afrontar el pago de intereses.

Esta situacion implica que independientemente de la

Grafico 3

RESULTADO PRIMARIO Y FINANCIERO
SPNF -Base Caja- en % del PBI
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CUADRO 5
SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO
CUADRO AHORRO - INVERSION
(en millones de $ corrientes)
VARIACIONES Y NIVELES
Concepto 1 mes 4 meses 12 meses
Abr-06 Abr-07 Abr-06 Abr-07 Abr-06 Abr-07
|- RECURSOS CORRIENTES 27.9% 33.4% 29.5%
$8,964 $11,461 $ 35,535 $ 47,403 $104,789 $135,672
II- GASTOS CORRIENTES 45.2% 43.0% 27.9%
$6,328 $9,188 $27,131 $ 38,810 $ 84,232 $107,705
- RESULTADO ECONOMICO -13.7% 2.2% 36.0%
(-1m $2,636 $2,274 $8,404 $ 8,593 $ 20,557 $ 27,967
IV- RECURSOS DE CAPITAL 477.6% 68.1% 70.4%
8 44 50 83 199 339
V- GASTOS DE CAPITAL 8.3% 34.2% 46.3%
$1,552 $1,681 $5,135 $ 6,890 $ 12,449 $ 18,215
VI- RECURSOS TOTALES 28.2% 33.4% 29.5%
(I1+1Vv) 8972 11,505 35,584 47,486 104,988 136,010
VII- GASTOS TOTALES 37.9% 41.6% 30.2%
r+v) $7,880 $10,869 $ 32,266 $ 45,700 $ 96,680 $ 125,920
VIll- GASTOS PRIMARIOS 32.9% 39.9% 31.8%
(VI - 1X) 7,438 9,888 29,139 40,779 85,393 112,584
IX- INTERESES 122.0% 57.4% 18.1%
442 981 3127 4,920 11,287 13,336
X- RESULTADO FINANCIERO -41.7% -46.2% 21.5%
(VI-ViI) 1,092 637 3,319 1,786 8,307 10,091
Xl- RESULTADO PRIMARIO 5.5% 4.1% 19.6%
(VI- VI 1,534 1,617 6,445 6,707 19,595 23,426

Fuente: ASAP, en base a informacién publicada por la Oficina Nacional de Presupuesto y la Direccién Nacional de Investigaciones y
Andlisis Fiscal.

Nota: Los ingresos y gastos no incluyen la Coparticipacion Federal de Impuestos.
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2. Analisis de la ejecucion presupuestaria de la Administracién Publica
Nacional

- Comentarios

Al finalizar el mes de abril, la Administracion Publica Nacional (APN) ha
alcanzado, en promedio, una ejecuciéon de los gastos primarios del 32,3% de los
créditos vigentes, porcentaje que esta por encima de una ejecuciéon normal (de
acuerdo a los célculos realizados, el porcentaje “teérico” que corresponde a este
periodo es del orden del 30,1%).

Esto se verifica también con relacion a lo ocurrido en el primer cuatrimestre del
afio 2006, cuando el porcentaje de ejecucion alcanzo el 28,3% del crédito vigente,
lo que se traduce en un significativo incremento del gasto primario (+ 46,3%).

El Cuadro 6 muestra el estado de ejecucion comparado en forma institucional.

CUADRO 6
ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
Porcentaje de la ejecucién presupuestaria al 30/04/2007. Base devengado.

(en millones de pesos)

Presupuesto 2007 Indicadores
o Ejec. acum a ) L % de Ejec. % Ejec. a Variacion interanual
Jurisdiccién 9
Abro7 W EEcucion | “rogica Abr-06

1 Poder Legislativo Nacional 217,3 31,0% 30,6% 28,0% 50,0 29,9%
5 Poder Judicial de la Nacion 419,8 26,8% 30,6% 28,4% 74,7 21,6%
10 Ministerio PUblico 104,4 27,2% 30,6% 27,2% 25,4 32,1%
20 Presidencia de la Nacion 282,0 28,3% 29,8% 25,8% 63,9 29,3%
25 Jefatura de Gabinete de Ministros 101,8 16,3% 29,5% 13,4% 60,1 144,3%
30 Ministerio del Interior 1.625,5 30,0% 30,5% 28,4% 361,9 28,6%
35 Min. de Relac. Ext, Com. Internac. y Culto 282,7 26,8% 30,0% 32,3% 10,8 4,0%
40 Ministerio de Justicia y Derechos Humanos 208,4 25,6% 30,2% 25,6% 44,8 27,4%
45 Ministerio de Defensa 1.920,1 29,6% 30,4% 28,0% 319,3 19,9%
50 Ministerio de Economiay Produccién 670,0 28,0% 29,9% 23,4% 262,2 64,3%
56 Min. de Planif. Fed, Inv. Piblica 'y Serv. 5.243,2 37,1% 29, 7% 30,2% 1.910,6 57,3%
70 Min. de Educ., Ciencia y Tecnologia 2.427,0 29,6% 29,3% 27,8% 589,2 32,1%
75 Min. de Trabajo, Empleo y Seg. Social 15.699,9 35,0% 30,4% 29,2% 5.575,2 55,1%
80 Ministerio de Salud 579,1 23,4% 29,4% 22,3% 108,1 23,0%
85 Ministerio de Desarrollo Social 1.602,5 29,4% 30,0% 26,6% 660,0 70,0%
90 Servicio de la deuda publica 19,6 14,7% 29,2% 5,9% 4,7 31, 7%
91 Obligaciones a cargo del Tesoro 892,5 22,8% 29,6% 25, 7% 98,5 12,4%

GASTOS PRIMARIOS 32.295,9 32,4% 30,1% 28,3% 10.219,5 46,3%

INTERESES 4.466,2 31,9% 29,2% 32,3% 1.459,6 48,5%

GASTOS TOTALES 36.762,1 32,3% 30,0% 28,7% 11.679,1 46,6%

Euente: ASAP, en base al SIDIF.
Eecha de corte de la informacion: 11/05/07.

La situacion descripta anteriormente se explica fundamentalmente por los altos
niveles de ejecucion registrados en los Ministerios de Planificacion Federal,
Inversion Publica y Servicios (MPFIPS) y de Trabajo, Empleo y Seguridad Social
(MTESS), que alcanzan el 37,1% y 35,0% de los créditos vigentes,



respectivamente (los valores “tedricos” son 29,7% y 30,4%); mientras que en el
resto de la APN se observan niveles de ejecucién en torno al nivel teérico, o muy
por debajo del mismo.

En el primer caso, resultan especialmente altos los porcentajes de ejecucion de
los programas 55 — Formulacion y Ejecucion de Politicas del Transporte
Automotor y Ferroviario (subsidios al transporte publico de pasajeros), y 16 —
Mantenimiento (Direccion Nacional de Vialidad), que alcanzan el 78,5% ($ 1.214
millones), y el 74,9% ($ 86 millones), de los créditos vigentes, respectivamente.
Asimismo, aunque con un ritmo de ejecucién menor, los siguientes programas
también registran niveles de ejecucion por encima del nivel “tedrico”:

- Programa 19 — Obras de Mejoras en Concesiones Viales — Organo de
Control de Concesiones Viales. Ejecucion: $ 35 millones (48,0% de los
créditos vigentes).

- Programa 22 — Construcciones — Direccion Nacional de Vialidad. Ejecucion:
$ 1.113 millones (48,1% de los créditos vigentes).

En el caso del MTESS, una situacion similar se presenta en los programas 19 —
Asignaciones Familiares (48,0% de los créditos ejecutados) y 16 — Prestaciones
Previsionales (38,3% de ejecucion) a cargo de la ANSES.

Tal como se ha expresado en el informe anterior, estos comportamientos estarian
indicando que las autorizaciones para gastar (créditos presupuestarios) para estos
seis programas resultaran insuficientes, por lo cual se requerir4, en algun
momento del ejercicio, una modificacion presupuestaria para reforzarlos.
Asimismo, debe advertirse que, dada la magnitud de estos programas (absorben,
en conjunto, el 35% del presupuesto nacional), cualquier ampliacion en los
créditos implicara la utilizacion de una significativa cantidad de recursos.

En cuanto al resto de las jurisdicciones, la Jefatura de Gabinete de Ministros, la
Jurisdiccién 91 — Obligaciones a cargo del Tesoro, y los Ministerios de Salud, y de
Justicia y Derechos Humanos presentan niveles de ejecucion muy inferiores a los
niveles “tedricos”. Mas especificamente, al interior de estas jurisdicciones, los
siguientes programas presentan porcentajes de ejecucién especialmente bajos®:

- Jefatura de Gabinete de Ministros:

- Programa 32 — Control Ambiental. Ejecucién: $ 318.923 (1,9% del
crédito vigente).

- Programa 31 — Coordinacién de Politicas Ambientales. Ejecucion: $1,8
millones (5,2% del crédito vigente).

- Programa 33 - Programa Integral Cuenca Matanza — Riachuelo.
Ejecucion: $ 6,8 millones (7,4% del crédito vigente).

- Programa 22 — Fomento del Deporte Social y la Recreacion. Ejecucion:
$1 millon (6,5% del crédito vigente).

- Ministerio de Salud:

® En el listado se muestran los programas con un porcentaje de ejecucion inferior al 12% de los créditos, y
cuyo presupuesto vigente supere la cifra de $ 1,5 millones.
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- Programa 16 — Apoyo al Desarrollo de la Atencién Médica. Ejecucion:
$915.000 (4,0% del crédito vigente).

- Programa 19 — Apoyo para Estudios de Investigacion en Salud Publica.
Ejecucion: $ 337.259 (5,8% del crédito vigente).

- Programa 20 — Prevencion y Control de Enfermedades y Riesgos
Especificos. Ejecucion: $ 16,5 millones (11,5% del crédito vigente).

- Ministerio de Justicia y Derechos Humanos:
- Programa 18 — Politica e Infraestructura Penitenciaria. Ejecucion: $ 8,4
millones (5,9% del crédito vigente).

- Jurisdiccion 91 — Obligaciones a cargo del Tesoro:
- Programa 99 — Otras asistencias financieras. Ejecucion: $ 703.257.
Crédito vigente: $ 681,7 millones.

- Ejecucion Devengaday de Caja

En el mes de abril, tal como suele suceder en el primer mes de cada trimestre, el
gasto primario en base caja superé al devengado, por un total de $ 1.237 millones.
A su vez, dado que al cierre del primer trimestre la diferencia entre el gasto
primario devengado y el pagado fue de $3.675 millones, al finalizar el mes de abril
la diferencia entre los dos criterios de medicién asciende a $ 4.912 millones.

Esta situacion, producto de la cancelacion de gastos devengados en el ejercicio
2006 y no pagados al cierre del mismo, deriva en una reduccion neta de la deuda
flotante de la APN, que se verifica fundamentalmente en las transferencias
corrientes ($ 2.500 millones), las transferencias de capital ($ 1.400 millones), y los
bienes y servicios ($ 530 millones).

CUADRO 7
ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
CUADRO AHORRO - INVERSION
Acumulado a Abril de 2007.

CONEEE Devengado Caja Diferencias (ll-I)
(1) (1) en pesos %

I INGRESOS CORRIENTES 40.773,9 43.098,9 2.324,9 5,7%
I GASTOS CORRIENTES 32.728,5 35.706,7 2.978,2 9,1%
Il RESULTADO ECONOMICO 8.045,4 7.392,1 -653,3 -8,1%
IV RECURSOS DE CAPITAL 190,7 236,9 46,2 24.2%
V GASTOS DE CAPITAL 4.033,6 6.162,0 2.128,5 52,8%
VI INGRESOS TOTALES (I + IV) 40.964,6 43.335,8 23711 5,8%
VIl GASTOS TOTALES (Il +V) 36.762,1 41.868,8 5.106,7 13,9%
VIII GASTOS PRIMARIOS (VII - X) 32.295,9 37.207,5 4911,6 15,2%
IX  RESULTADO FINANCIERO (VI - VII) 4.202,6 1.467,0 -2.735,6 -65,1%
X INTERESES 4.466,2 4.661,3 195,1 4,4%
Xl RESULTADO PRIMARIO (VI - VI 8.668,7 6.128,0 -2.540,7 -29,3%

Euente: ASAP, en base al SIDIF y a la Oficina Nacional de Presupuesto.
Fecha de corte de la informacién: 11/05/07.
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- Modificaciones Presupuestarias - Observatorio Fiscal

Los créditos para gastos del Presupuesto Nacional vigentes al 30/04/07 ascienden
a $ 113.651 millones. El incremento de $ 443 millones respecto del crédito inicial
aprobado por la Ley de Presupuesto 2007, obedece principalmente al dictado de
la D.A. N° 30 del 22 de febrero, por medio de la cual se reforzaron en $ 436,7
millones los créditos asignados a la Oficina Nacional de Control Comercial
Agropecuario (ONCCA), y a la D.A. N° 88 del 11 de abril de 2004, que dispuso
una ampliacion de $ 5,6 millones para el Servicio Nacional de Sanidad
Agroalimentaria (SENASA)®.

CUADRO 8
ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL

GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL
Presupuesto inicial, presupuesto vigente y modificaciones presupuestarias acumuladas

(en millones de pesos)

Jurisdiceién Presu_p_uesto Créd. Vig. al Mod. Presup. % incremento
Inicial 30/04/07 Acumuladas
@ @ (®=@2-1 @@=/

1 Poder Legislativo Nacional 701.1 701.1 0.0 0.0%
5 Poder Judicial de la Nacion 1,565.1 1,565.1 0.0 0.0%
10 Ministerio Publico 383.1 384.3 1.2 0.3%
20 Presidencia de la Nacion 996.3 996.2 -0.1 0.0%
25 Jefatura de Gabinete de Ministros 624.9 624.1 -0.8 -0.1%
30 Ministerio del Interior 5,413.1 5,413.1 0.0 0.0%
35 Min. de Relac. Ext, Com. Internac. y Culto 1,054.5 1,054.5 0.0 0.0%
40 Ministerio de Justicia y Derechos Humanos 812.8 812.8 0.0 0.0%
45 Ministerio de Defensa 6,483.7 6,483.7 0.0 0.0%
50 Ministerio de Economia y Produccién 1,952.8 2,395.1 442.3 22.6%
56 Min. de Planif. Fed, Inv. Publica y Serv. 14,287.4 14,287.4 0.0 0.0%
70 Min. de Educ., Ciencia y Tecnologia 8,215.4 8,200.4 -15.0 -0.2%
75 Min. de Trabajo, Empleo y Seg. Social 44,912.8 44,912.8 0.0 0.0%
80 Ministerio de Salud 2,470.9 2,470.9 0.0 0.0%
85 Ministerio de Desarrollo Social 5,456.5 5,456.5 0.0 0.0%
90 Servicio de la deuda publica 13,977.4 13,977.4 0.0 0.0%
91 Obligaciones a cargo del Tesoro 3,901.0 3,916.1 15.1 0.4%

GASTOS TOTALES 113,208.7 113,651.5 442.7 0.4%

Euente: ASAP, en base al SIDIF.
Eecha de corte de la informacion: 11/05/07.

® El analisis de las medidas pueden consultarse en la pagina web de nuestra Asociacion (www.asap.org.ar),
en el campo “Observatorio Fiscal”.
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Anexo
Consideraciones metodolégicas

-El alcance jurisdiccional

El Sector Publico Nacional No Financiero (SPNF), definicibn mas amplia de las finanzas
publicas nacionales utilizada para la presentacion de las cuentas fiscales en el acuerdo
FMI incluye a:

1) Administracion Nacional. Compuesta a su vez por el Tesoro Nacional, los
Recursos Afectados (con destino especifico), los Organismos Descentralizados y
las Instituciones de la Seguridad Social. Es el universo del sector publico
comprendido en el Presupuesto Nacional.

2) Empresas Publicas y otros Entes. Incluye a las empresas publicas, los Fondos
Fiduciarios y otros entes semipublicos (la AFIP, el PAMI, el INCAA) con niveles
elevados de autarquia, con presupuestos independientes, y no sujetos a los
controles en la ejecucién gque ejerce la Secretaria de Hacienda.

El SPNF no incluye a los bancos y otras entidades financieras del Estado Nacional.

El SPNF no incluye a las provincias, aunque en la presentacion de las cuentas en base
caja metodologia FMI, se incluyen los fondos de la coparticipacion federal de impuestos
pertenecientes a las provincias, tanto en los ingresos como en los gastos.

-La cajay el devengado

Existen diferencias en la presentacion de la ejecucién presupuestaria en base devengado
y en base caja. En tanto los ingresos son imputados en todos los casos por lo
efectivamente percibido, y los gastos de intereses por los pagos efectivamente realizados,
las diferencias entre una y otra forma de presentacion se concentran en el gasto primario.

En el caso de la ejecucion del devengado, se considera al gasto en el momento en el que
la transaccion produce una obligacion de pago, hay un registro y un cambio patrimonial, y
el crédito presupuestario es afectado en forma definitiva.

La ejecucion de caja se remite al momento en el que los gastos son efectivamente
pagados por la Tesoreria, con independencia de cuando fueron devengados. En general,
la diferencia entre una y otra medicion impacta sobre la deuda exigible, es decir, sobre las
obligaciones de pago que aun no han sido canceladas por la Tesoreria.

-Fuentes de informacioén

Todos los cuadros incluidos en este informe han sido elaborados con informacion de la
Oficina Nacional de Presupuesto, la Tesoreria General de la Nacion, la Oficina Nacional
de Crédito Publico, y del Sistema Integrado de Informacién Financiera (SIDIF). Se han
utilizado también los informes sobre la recaudacion elaborados por la AFIP y por la
Direccion Nacional de Investigaciones y Analisis Fiscal.
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Anexo

Gréfico 4
INGRESOS, GASTO PRIMARIO Y RESULTADO PRIMARIO
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CUADRO 1

SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO
EVOLUCION DE LOS RECURSOS POR RUBROS
(en millones de $ corrientes)

Anexo

VARIACIONES Y NIVELES
Concepto 1 mes 4 meses 12 meses
Abr-06 Abr-07 Abr-06 Abr-07 Abr-06 Abr-07
|- RECURSOS CORRIENTES 28.6% 32.5% 28.7%
$11,149 $14,333 $ 45,060 $59,704 $134,332 $172,861
Ingresos Tributarios 31.1% 28.9% 24.9%
$8,172 $10,715 $ 34,479 $ 44,444 $107,438 $134,190
IVA 22.2% 27.3% 29.6%
$3,428 $4,189 $13,405 $17,066 $37,651 $ 48,800
Ganancias 53.9% 28.2% 24.4%
$1,385 $2,132 $8,081 $10,358 $ 28,853 $ 35,893
Derechos de exportacion 32.8% 31.7% 27.8%
$1,092 $1,451 $ 3,962 $5,219 $12,495 $ 15,968
Déb. y Créd. en Ctas. Banc. 25.0% 24.1% 24.4%
$841 $1,051 $ 3,436 $ 4,265 $10,059 $12,515
Combustibles 10.8% 14.6% 11.6%
$ 561 $622 $1,829 $2,095 $6,129 $6,839
Derechos de importacion 29.1% 30.4% 30.8%
$ 361 $ 466 $1,470 $1917 $4,179 $5,465
Internos 9.7% 11.6% 10.9%
$ 356 $390 $1,361 $1519 $3,833 $ 4,250
Bienes Personales 217.9% 62.3% 23.8%
$42 $133 $222 $361 $1,790 $2,215
Ganancia Minima Presunta 8.8% 9.7% 6.1%
$80 $87 $333 $365 $1,053 $1,116
Otros 645.9% 236.2% -19.2%
$26 $195 $380 $1,278 $1,396 $1,128
Contrib. a la Seg. Social 47.9% 45.1% 40.9%
$1,913 $2,830 $8,027 $11,648 $20,743 $29,228
Ingresos No Tributarios 37.9% 18.5% 24.2%
255 352 1,024 1,213 3,148 3,911
Ventas de bienes y servicios 319.8% 31.7% 27.3%
13 53 179 236 528 672
Rentas de la propiedad -63.0% 64.9% 135.0%
727 269 1,122 1,850 1,694 3,981
Transferencias corrientes 19.5% 13.3% 18.4%
59 70 169 191 533 631
Otros recursos corrientes 312.3% 103.3% 0.4%
11 44 60 123 247 248
II- RECURSOS DE CAPITAL 477.6% 68.1% 70.4%
8 44 50 83 199 339
Ill- RECURSOS TOTALES (c/ 28.9% 32.5% 28.7%
Caparticin Y (1+1]) 11,157 14,376 45,110 59,788 134,531 173,199
IV- RECURSOS COPARTICIPADOS 31.4% 29.1% 25.9%
2,185 2,871 9,526 12,302 29,543 37,189
V- RECURSOS TOTALES SIN 28.2% 33.4% 29.5%
COPARTICIPACION (11-1\/) 8,972 11,505 35,584 47,486 104,988 136,010

Fuente: ASAP, en base a informacion publicada por la Oficina Nacional de Presupuesto y la Direccion Nacional de Investigaciones y

Andlisis Fiscal.
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CUADRO3
SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO
GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL
Ejecucién presupuestaria al 30/04/2007. Base Caja.
(en millones de $ corrientes)

Anexo

VARIACIONES Y NIVELES
Concepto 1 mes 4 meses 12 meses
Abr-06 Abr-07 Abr-06 Abr-07 Abr-06 Abr-07
I- GASTOS CORRIENTES +39.4% +41.2% +29.4%
PRIMARIOS (sin Capartic.) 5,886 8,207 24,004 33,889 72,944 94,369
Remuneraciones + 32.8% + 27.8% +27.2%
1,012 1,344 4,245 5,427 12,194 15,506
Bienes v servicios +12.3% + 26.8% +9.4%
367 412 1,475 1,870 4,803 5,254
Prestac. de la Seq. Social +63.2% +63.3% +43.9%
2,060 3,362 8,307 13,561 26,029 37,445
Transferencias corrientes +22.7% +28.1% +19.4%
2,410 2,957 9,868 12,645 29,614 35,356
Sector privado +29.2% +30.4% +19.5%
1,372 1,772 5,937 7,743 16,275 19,447
Provincias -1.2% +17.8% +12.8%
748 739 2,659 3,133 9,843 11,101
Universidades + 35.9% + 33.9% +36.7%
253 344 1,090 1,460 3,122 4,267
Sector externo +0.6% +9.5% +19.0%
36 36 111 122 277 330
Otras +6470.0% + 163.6% +117.8%
1 66 71 187 97 211
Otros gastos + 253.7% + 253.7% + 165.5%
37 132 109 387 304 808
II- GASTOS DE CAPITAL +8.3% +34.2% +46.3%
1,552 1,681 5,135 6,890 12,449 18,215
Inversion Real Directa +6.6% + 48.3% +65.7%
472 503 1,413 2,096 3,666 6,072
Transferencias de capital +34.4% + 36.3% +49.8%
737 990 3,142 4,283 7,247 10,854
Provincias +51.7% +42.2% +43.1%
450 683 2,404 3,419 5,906 8,453
Resto +7.3% +17.1% +79.0%
287 308 738 864 1,341 2,402
Inversion financiera - 45.3% -11.9% -16.1%
343 187 580 511 1,536 1,288
111- GASTOS PRIMARIOS (sin + 32.9% + 39.9% +31.8%
Copartic.) 7,438 9,888 29,139 40,779 85,393 112,584
IV- INTERESES +122.0% +57.4% +18.1%
442 981 3,127 4,920 11,287 13,336
V- GASTOS TOTALES (sin + 37.9% +41.6% +30.2%
Canartic ) 7,880 10,869 32,266 45,700 96,680 125,920
VI- COPARTICIPACION + 31.4% +29.1% +25.9%
2,185 2,871 9,526 12,302 29,543 37,189

Euente: ASAP, en base a informacién publicada por la Oficina Nacional de Presupuesto.
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CUADRO 9

ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL

Ejecucién presupuestaria al 30/04/2007. Base devengado.

(en millones de $ corrientes)

Servicio Administrativo - Financiero Presulpluesto Modific. Presup. Preslupuesto Ejec. acum. Abr- % Ejecucién Ejgc. lgual % Ejecucion Variacion interanual
Inicial Vigente 07 periodo 2006

@=03)-0 ©) @ ®)=@4/@d) ©) @ @=@4-6 ® 7
PODER LEGISLATIVO 701.1 0.0 701.1 2173 31% 167.3 28% 50.0 30%
1 AUDITORIA GENERAL DE LA NACION 48.5 0.0 485 144 30% 116 27% 28 25%
312 SENADO DE LA NACION 210.2 0.0 210.2 64.3 31% 513 29% 129 25%
313 CAMARA DE DIPUTADOS 308.0 0.0 308.0 96.6 31% 722 27% 244 34%
314 BIBLIOTECA DEL CONGRESO 56.5 0.0 56.5 186 33% 145 33% 41 28%
315 IMPRENTA DEL CONGRESO 225 0.0 225 6.8 30% 55 30% 13 24%
316 AYUDA SOCIAL PERSONAL DEL CONG. DE LA NACION 275 0.0 275 87 31% 6.8 30% 18 27%
319 DEFENSORIA DEL PUEBLO 21.1 0.0 21.1 5.9 28% 45 24% 14 32%
340 PROCURACION PENITENCIARIA 6.8 0.0 6.8 19 29% 0.9 17% 11 124%
PODER JUDICIAL 1,565.1 0.0 1,565.1 419.8 27% 345.1 28% 74.7 22%
320 CONSEJO DE LA MAGISTRATURA 1,376.5 0.0 1,376.5 3773 27% 309.0 29% 68.3 22%
335 CORTE SUPREMA DE JUSTICIA DE LA NACION 188.6 0.0 188.6 425 23% 36.1 22% 6.4 18%
MINISTERIO PUBLICO 383.1 12 384.3 104.4 27% 79.1 27% 254 32%
360 PROCURACION GENERAL DE LA NACION 265.3 12 266.5 721 27% 53.2 26% 19.0 36%
361 DEFENSORIA GENERAL DE LA NACION 117.8 0.0 117.8 32.3 27% 259 30% 6.4 25%
PRESIDENCIA DE LA NACION 996.3 01 996.2 282.0 28% 218.1 26% 63.9 29%
301 SECRETARIA GENERAL DE LA PRES. DE LA NACION 2105 0.0 210.5 473 22% 352 16% 121 34%
303 SEC. PREVENCION Y LUCHA CONTRA EL NARCOT. 19.8 0.0 19.8 4.7 24% 4.1 22% 0.6 14%
322 SECRETARIA DE TURISMO Y DEPORTE 89.1 25 91.6 34.1 37% 310 36% 32 10%
337 SECRETARIA DE CULTURA 98.2 -0.1 98.0 27.9 28% 188 26% 9.0 48%
302 SECRETARIA DE INTELIGENCIA DEL ESTADO 288.9 0.0 288.9 97.4 34% 819 34% 155 19%
102 COMITE FEDERAL DE RADIODIFUSION 30.0 0.0 30.0 8.7 29% 7.0 31% 17 25%
107 ADMINISTRACION DE PARQUES NACIONALES 89.7 0.0 89.7 249 28% 153 19% 9.7 63%
109 SINDICATURA GENERAL DE LA NACION 36.4 0.0 36.4 104 29% 8.9 32% 15 17%
112 AUTORIDAD REGULATORIA NUCLEAR 46.6 0.0 46.6 8.6 18% 6.5 25% 2.0 31%
113 TEATRO NACIONAL CERVANTES 75 0.0 75 18 24% 16 28% 0.2 12%
116 BIBLIOTECA NACIONAL 20.9 0.0 20.9 51 24% 4.1 25% 10 24%
117 INSTITUTO NACIONAL DEL TEATRO 14.2 0.0 14.2 4.3 30% 22 17% 21 94%

119 INSTITUTO NACIOAL DE PROMOCION TURISTICA 37.0 -2.5 34.4 4.9 14% 0.0 0% 4.9
802 FONDO NACIONAL DE LAS ARTES 75 0.0 75 19 25% 15 24% 0.4 27%




CUADRO 9
ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL
Ejecucion presupuestaria al 30/04/2007. Base devengado.

(en millones de $ corrientes)

Servicio Administrativo - Financiero Presu.pluesto Modific. Presup. Preslupuesto S, e, A % Ejecucion Ej.ec' lgual % Ejecucion Variacién interanual
Inicial Vigente 07 periodo 2006

@=0-1 (©)] @ (6)=4)1@) (6) @ (8)=(4)-(6) (8)/(6)
JEFATURA DE GABINETE DE MINISTROS 624.9 -0.8 624.1 101.8 16% 41.7 13% 60.1 144%

305 DIRECCION GRAL.DE ADM..JEFATURA DE GABINETE 406.0 0.0 406.0 77.1 19% 41.7 13% 355 85%

317 SEC. DE AMBIENTE Y DESARROLLO SUSTENTABLE 218.9 -0.8 218.1 24.7 11% 0.0 24.7
MINISTERIO DEL INTERIOR 5,413.1 0.0 5,413.1 1,625.5 30% 1,263.6 28% 361.9 29%
325 MINISTERIO DEL INTERIOR 408.9 975 506.4 98.2 19% 39.9 13% 58.4 146%
318 SECRETARIA DE SEGURIDAD INTERIOR 67.8 04 68.2 11.4 17% 12.2 22% -0.8 -6%
200 REGISTRO NACIONAL DE LAS PERSONAS 85.2 0.0 85.2 22.1 26% 17.8 24% 4.3 24%
201 DIRECCION NACIONAL DE MIGRACIONES 89.2 0.0 89.2 24.7 28% 16.2 23% 85 52%
250 CAJA DE RETIROS JUBILACIONES Y PENS. DE LA POL. FEDERAL 969.6 0.0 969.6 336.6 35% 282.8 34% 53.8 19%
326 POLICIA FEDERAL ARGENTINA 1,628.3 0.0 1,628.3 506.1 31% 409.2 30% 96.9 24%
375 GENDARMERIA NACIONAL 1,240.7 0.0 1,240.7 394.3 32% 294.7 29% 99.6 34%
380 PREFECTURA NAVAL ARGENTINA 825.5 0.0 825.5 232.0 28% 190.8 26% 41.2 22%
382 POLICIA DE SEGURIDAD AEROPORTUARIA 97.9 -97.9 0.0 0.0 0.0 0.0

Z:JBII-I?;ERIO DE RELACIONES EXTERIORES, COMERCIO INTERNAC Y 1,054.5 00 1,054.5 282.7 27% 271.9 200 108 %

307 MINISTERIO DE REL. EXT., COMERCIO INTERNAC Y CULTO 915.6 0.0 915.6 258.3 28% 246.4 33% 11.9 5%
106 COMISION NACIONAL DE ACTIVIDADES ESPACIALES 138.9 0.0 138.9 24.4 18% 25.4 30% -1.1 -4%
MINISTERIO DE JUSTICIA Y DERECHOS HUMANOS 812.8 0.0 812.8 208.4 26% 163.6 26% 44.8 27%

332 MINISTERIO DE JUSTICIA Y DERECHOS HUMANOS 237.9 0.0 2379 33.8 14% 26.7 17% 7.1 27%
331 SERVICIO PENITENCIARIO FEDERAL 537.3 0.0 537.3 167.4 31% 131.1 29% 36.3 28%
334 ENTE DE COOP. TEC. Y FINANCIERA DEL SERV. PENITEN. FED 33.4 0.0 33.4 6.1 18% 55 22% 0.6 12%
202 EVLS;E;';(’\DAgACIONAL CONTRA LA DISCRIMINACION, LA XENOFOBIA Y 43 0.0 43 1.1 27% 04 19% 08 212%
MINISTERIO DE DEFENSA 6,483.7 0.0 6,483.7 1,920.1 30% 1,600.8 28% 319.3 20%

370 MINISTERIO DE DEFENSA 197.3 139 211.2 39.2 19% 30.5 21% 8.7 28%
371 ESTADO MAYOR CONJUNTO F.F.A.A. 147.4 0.6 148.0 31.1 21% 13.0 9% 18.1 140%
372 INSTITUTO INVESTIGACIONES CIENTIFICAS Y TECNICAS F.F.A.A 30.3 0.0 30.3 5.3 17% 4.7 23% 0.5 11%
374 ESTADO MAYOR GENERAL DEL EJERCITO 2,040.3 0.7 2,041.0 605.8 30% 511.8 29% 94.0 18%
379 ESTADO MAYOR GENERAL DE LA ARMADA 1,272.1 0.0 1,272.1 382.9 30% 310.3 29% 72.6 23%
381 ESTADO MAYOR GENERAL DE LA FUERZA AEREA 1,291.9 -15.2 1,276.7 350.8 27% 275.9 25% 74.9 27%
450 INSTITUTO GEOGRAFICO MILITAR 27.5 0.0 275 3.1 11% 24 8% 0.7 29%
470 INSTITUTO AYUDA FINANCIERA PAGO DE RET. PENS. MILITARES 1,476.9 0.0 1,476.9 502.0 34% 452.2 31% 49.8 11%
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CUADRO 9
ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL

Ejecucion presupuestaria al 30/04/2007. Base devengado.

(en millones de $ corrientes)

Servicio Administrativo - Financiero Presulpluesto Modific. Presup. Pre;upuesto 215, L. (A % Ejecucion Ejgc. lgual % Ejecucion Variacién interanual
Inicial Vigente 07 periodo 2006
2)=@©)-@) ® @ (6)=@4)1@) (6) @ (8)=(4)-(6) (8)/(6)
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION 1,952.8 442.3 2,395.1 671.5 28% 379.4 23% 292.1 7%
357 MINISTERIO DE ECONOMIA'Y PRODUCCION 792.2 0.0 792.2 122.0 15% 164.3 23% -42.2 -26%
323 COMISION NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR 51 0.0 51 1.3 25% 1.0 26% 0.3 34%
321 INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA'Y CENSOS 112.0 0.0 112.0 18.7 17% 15.1 20% 3.6 24%
601 AGENCIA NACIONAL DE DESARROLLO DE INVERSIONES 12.0 0.0 12.0 0.9 8% 0.0 0.9
602 COMISION NACIONAL DE VALORES 16.7 0.0 16.7 2.9 17% 21 20% 0.8 35%
603 SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS DE LA NACION 25.7 0.0 25.7 6.3 24% 4.3 17% 2.0 47%
606 INSTITUTO NAC. DE TECNOLOGIA AGROPECUARIA 429.7 0.0 429.7 123.3 29% 84.1 22% 39.2 47%
607 INST. NAC. DE INVEST. Y DESARROLLO PESQUERO 24.7 0.0 24.7 51 20% 39 20% 1.1 29%
608 INSTITUTO NACIONAL DE TECNOLOGIA INDUSTRIAL 105.2 0.0 105.2 25.0 24% 15.0 28% 10.1 67%
609 INSTITUTO NACIONAL DE VITIVINICULTURA 32.6 0.0 326 8.3 26% 6.7 27% 1.6 24%
611 ORGANISMO NACIONAL DE CONTROL COMERCIAL AGROPECUARIO 19.7 436.7 456.4 254.2 56% 22 10% 252.0 11667%
614 INSTITUTO NACIONAL DE LAS SEMILLAS 11.3 0.0 11.3 2.4 21% 15 21% 0.9 57%
620 TRIBUNAL FISCAL DE LA NACION 12.6 0.0 12.6 3.1 25% 25 28% 0.6 25%
622 INSTITUTO NACIONAL DE LA PROPIEDAD INDUSTRIAL (INPI) 20.6 0.0 20.6 5.2 25% 4.3 28% 0.9 20%
623 SERVICIO NAC. DE SANIDAD Y CALIDAD AGROALIMENTARIA 332.6 5.6 338.3 92.9 27% 72.5 24% 20.4 28%
gﬂé’\;\igglso DE PLANIFICACION FEDERAL, INVERSION PUBLICA ¥ 14,287.4 0.0 14,287.4 5,260.3 37% 3,380.8 30% 1,879.5 56%
354 ’\sﬂrlzr\Flzl\?lT;glg DE PLANIFICACION FEDERAL, INVERSION PUBLICA Y 9,651.3 70 9,658.3 3,450.3 36% 22825 30% 1,167.8 51%
105 COMISION NACIONAL DE ENERGIA ATOMICA 191.7 0.0 191.7 47.4 25% 37.2 28% 10.2 27%
108 INSTITUTO NACIONAL DEL AGUA 23.2 0.0 232 6.1 26% 4.7 23% 1.4 30%
115 COMISION NACIONAL DE COMUNICACIONES 7.7 0.3 78.0 18.8 24% 12.8 21% 6.0 47%
359 ORGANISMO NACIONAL DE ADMINISTRACION DE BIENES 28.9 0.0 28.9 7.3 25% 6.1 30% 1.2 19%
451 DIRECCION GRAL. DE FABRICACIONES MILITARES 107.5 7.2 114.7 33.2 29% 30.1 36% 3.1 10%
604 DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD 3,213.1 -1.9 3,211.2 1,398.1 44% 881.4 34% 516.7 59%
612 TRIBUNAL DE TASACIONES DE LA NACION 4.2 0.0 4.2 1.0 24% 0.8 21% 0.2 32%
613 ENTE NACIONAL DE OBRAS HIDRICAS DE SANEAMIENTO 432.5 0.0 4325 149.7 35% 69.7 28% 80.0 115%
624 SERVICIO GEOLOGICO MINERO ARGENTINO 27.9 0.0 279 7.1 26% 5.0 22% 2.1 42%
651 ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS 59.4 0.0 59.4 9.2 15% 6.3 26% 2.8 44%
652 ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD 30.9 0.0 30.9 7.2 23% 59 28% 1.3 22%
656 ORGANISMO REGULADOR DE SEGURIDAD DE PRESAS 6.0 0.0 6.0 1.6 27% 0.9 19% 0.7 84%
659 ORGANO DE CONTROL DE LAS CONCESIONES VIALES 364.9 -12.7 352.3 110.2 31% 27.0 10% 83.2 309%
661 COMISION NACIONAL DE REGULACION DEL TRANSPORTE 19.7 0.0 19.7 4.5 23% 3.0 22% 1.6 52%




CUADRO 9
ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL

Ejecucion presupuestaria al 30/04/2007. Base devengado.

(en millones de $ corrientes)

Servicio Administrativo - Financiero Prelsqpyesto Modific. Presup. Pregupuesto IS, e, (AT % Ejecucion Ej_ec. lgual % Ejecucion Variacién interanual
nicial Vigente 07 periodo 2006
2=@©)-@) ©] @ (6)=@4)/@) () @ (8)=(4)-(6) (8)/(6)

664 ORG. REGULADOR DEL SISTEMA NACIONAL DE AEROPUERTOS 48.5 0.0 485 8.5 17% 75 28% 1.0 14%

MINISTERIO DE EDUCACION, CIENCIA Y TECNOLOGIA 8,215.4 -15.0 8,200.4 2,429.3 30% 1,841.0 28% 588.4 32%
330 MINISTERIO DE EDUCACION, CIENCIA'Y TECNOLOGIA 7,380.9 -15.0 7,365.9 2,209.9 30% 1,675.0 28% 534.9 32%
336 SEC. PARA LA TECNOLOGIA, LA CIENCIA Y LA INNOV. PRODUC 341.9 0.0 341.9 76.5 22% 55.3 23% 21.2 38%
103 CONSEJO NACIONAL DE INVESTIGACIONES CIENTIFICAS Y TECNICAS 476.1 0.0 476.1 138.4 29% 107.2 29% 31.2 29%
101 FUNDACION MIGUEL LILLO 9.9 0.0 9.9 2.7 27% 19 26% 0.7 37%
804 COMISION NAC. DE EVAL.Y ACREDITACION UNIVERSITARIA 6.6 0.0 6.6 1.9 29% 14 26% 0.5 32%

MINISTERIO DE TRABAJO, EMPLEO Y SEGURIDAD SOCIAL 44,912.8 0.0 44,912.8 15,699.9 35% 10,124.7 29% 5,575.2 55%
350 MINISTERIO DE TRABAJO, EMPLEO Y SEGURIDAD SOCIAL 2,976.0 0.0 2,976.0 884.2 30% 1,066.4 32% -182.2 -17%
850 ADMINISTRACION NACIONAL DE LA SEG. SOCIAL 41,908.5 0.0 41,908.5 14,809.7 35% 9,054.8 29% 5,754.9 64%
852 SUPERINTENDENCIA DE RIESGOS DEL TRABAJO 28.3 0.0 28.3 6.0 21% 35 25% 2.5 72%

MINISTERIO DE SALUD Y AMBIENTE 2,470.9 0.0 2,470.9 579.1 23% 471.0 22% 108.1 23%
310 MINISTERIO DE SALUD Y AMBIENTE 1,521.1 0.0 1,521.1 352.3 23% 258.5 19% 93.8 36%
902 CENTRO NACIONAL DE REEDUCACION SOCIAL 11.6 0.0 116 2.7 23% 24 24% 0.3 14%
903 HOSPITAL NACIONAL DR. BALDOMERO SOMMER 41.3 0.0 413 111 27% 9.6 29% 15 15%
904 ADM.NAC.DE MEDICAMENTOS, ALIMENTOS Y TEC.MEDICA 36.8 0.0 36.8 11.9 32% 9.0 30% 29 32%
905 INST.NAC.CENTRAL UNICO COORD. DE ABLACION E IMPLANTE 20.1 0.0 20.1 4.9 25% 35 18% 1.4 41%
906 ADM. NAC. DE LAB. E INST. DE SALUD DR. CARLOS G. MALBRAN 55.5 0.0 555 13.6 25% 10.9 25% 2.7 25%
909 COLONIA NACIONAL MANUEL MONTES DE OCA 42.5 0.0 425 10.2 24% 95 27% 0.7 8%
910 INSTITUTO NACIONAL DE REHABILITACION PSICOFISICA DEL SUR 13.7 0.0 137 3.2 23% 29 24% 0.3 12%
912 SERV. NAC. DE REHABILIT. Y PROMOC. DE LA PERS. CON DISCAP. 16.3 0.0 16.3 4.2 26% 31 25% 1.1 35%
913 ADMINISTRACION DE PROGRAMAS ESPECIALES 660.9 0.0 660.9 157.1 24% 156.3 31% 0.9 1%
914 SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS DE SALUD 51.1 0.0 51.1 7.9 15% 54 13% 2.5 46%

MINISTERIO DE DESARROLLO SOCIAL 5,456.5 0.0 5,456.5 1,602.5 29% 9425 27% 660.0 70%
311 MINISTERIO DE DESARROLLO SOCIAL 5,221.3 -10.3 5,211.0 1,537.2 29% 891.8 27% 645.4 72%
111 CONSEJO NACIONAL DE NINEZ, ADOLESCENCIA Y FAMILIA 0.0 0.0 0.0 0.0 42.7 28% -42.7 -100%
114 INSTITUTO NACIONAL DE ASOCIATIVISMO Y ECONOMIA SOCIAL 39.2 0.0 39.2 9.2 23% 4.8 13% 4.4 90%
118 INSTITUTO NACIONAL DE ASUNTOS INDIGENAS 28.1 0.3 28.3 16.5 58% 31 25% 13.4 431%
341 SEC. NACIONAL DE NINEZ, ADOLESCENCIA Y FAMILIA 168.0 10.0 178.0 39.6 22% 0.0 39.6
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CUADRO 9
ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL

Ejecucion presupuestaria al 30/04/2007. Base devengado.

(en millones de $ corrientes)

Servicio Administrativo - Financiero Presu.pluesto Modific. Presup. PreS.UpueStO S, e, A % Ejecucion Ejgc. lgual % Ejecucion Variacién interanual
Inicial Vigente 07 periodo 2006

2=0)-0 ®) @ (6)=4)/@) Q] @ ®=@-@©) (8)/(6)

SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA 13,977.4 0.0 13,977.4 4,464.9 32% 2,998.5 32% 1,466.3 49%

355 SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA 13,977.4 0.0 13,977.4 4,464.9 32% 2,998.5 32% 1,466.3 49%
OBLIGACIONES A CARGO DEL TESORO 3,901.0 15.1 3,916.1 892.5 23% 794.0 26% 98.5 12%

356 OBLIGACIONES A CARGO DEL TESORO 3,901.0 15.1 3,916.1 892.5 23% 794.0 26% 98.5 12%
TOTAL GENERAL 113,208.7 442.7 113,651.5 36,762.1 32.3% 25,083.0 28.7% 11,679.1 46.6%

Euente: SIDIF, incluyendo Fondo Compensador de Asignaciones Familiares por su valor bruto, registrado con posterioridad en el SIDIF.

Eechade corte de |a informacidn: 11/05/07.
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