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1. Sintesis

Al finalizar el primer semestre de 2016, la Administracion Nacional arrojé un resultado
financiero deficitario de $132.500 millones, un 45% superior al obtenido en igual periodo
de 2015 (del orden de los $91.200 mill.). En ese valor influyé el fuerte incremento de los
intereses de la deuda (+87% ia.), en tanto que el Resultado Primario mostré un déficit un
2,6% menor al obtenido en el primer semestre de 2015, y se ubicd en el orden de los
$41.500 millones.

De acuerdo con la dinamica propia del sistema de administracion de la ejecucion
presupuestaria, en el tercer mes de cada trimestre (y particularmente en junio y
diciembre) ! suelen presentarse déficits financieros relativamente significativos. En
efecto, en junio de 2016 el nivel de gastos corrientes y de capital devengados resulté muy
superior al de los recursos percibidos, derivando en un resultado financiero mensual
deficitario en $94.300 millones, monto mas de cuatro veces superior al obtenido en igual
mes de 2015. En este resultado incidieron distintos factores, principalmente en lo que
hace a los recursos (que cayeron un 11,5% ia. en el mes), y en menor medida también por
el lado de los gastos (que se aceleraron en 1,5 p.p. respecto del ritmo de crecimiento
acumulado en los cinco meses previos).

En los recursos corrientes y de capital, existen dos hechos para destacar del
comportamiento mensual. En primer término, que la recaudacién tributaria crecié un 24%
ia. en el mes, 6 puntos porcentuales por debajo del incremento observado entre eneroy
mayo. El dato distintivo estuvo dado por el derrumbe de los Derechos de Exportacion,
qgue cayeron un 53% ia. En tanto, contindan observandose incrementos muy significativos
en los Derechos de Importacion (+67% ia), el IVA (+40% ia.) y los Aportes y Contribuciones
a la Seguridad Social (+37% ia.), y como contraparte un muy moderado impulso en el
Impuesto a las Ganancias (+14% ia.).

En segundo término, debe tenerse presente que en junio ingresé menos de la tercera
parte de las Rentas de la Propiedad percibidas un afio atras ($9.376 mill. vs. 33.600 mill.
aprox.), dado que este afio no se repitieron los ingresos en concepto de utilidades del
BCRA que hubo en junio de 2015, por $25.000 millones. En suma, el total de recursos
corrientes y de capital percibidos durante el primer semestre del corriente afio fue de

1 Esta dindmica es consecuencia del sistema de administracién de la ejecucién presupuestaria, que se realiza

mediante la asignacidon de cuotas trimestrales de devengado a las entidades y organismos, las cuales son
ejecutadas con mayor intensidad en el ultimo mes del trimestre, para evitar que se pierda la cuota autorizada.
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$697.900 millones, un 28,1% mas que lo percibido en igual periodo de 2015, lo cual
constituye una alza 13 puntos porcentuales inferior a la registrada en cinco meses.

En tanto, los gastos primarios crecieron en junio un 30,9% ia., lo cual constituye 6,7 p.p.
mas que el crecimiento de cinco meses previos (del 24,3% ia.). El mayor impulso del ultimo
mes se explica principalmente por las fuertes subas en Transferencias Corrientes a
Provincias (+157% ia. en junio vs. +43% entre enero y mayo), a Universidades (+56% vs.
+24%), y al Sector Privado (+47% vs. +18%), y también en Otras Transferencias de Capital
(+76% ia. vs. -11%). Estos incrementos estuvieron parcialmente compensados por la
contraccion de la Inversidn Financiera (-89% ia.), las Transferencias de Capital a Provincias
(-36% ia.), y los Bienes y Servicios (-4,2% ia.), como asi también por el estancamiento de
la Inversion Real Directa (+0,5%). En términos acumulados, los gastos primarios
devengados durante el primer semestre ascendieron a $739.400 millones, arrojando una
suba del 25,8% ia., 1,5 p.p. superior al impulso observado un mes atras. Adicionalmente,
durante seis meses se devengaron algo mas de $91.000 millones en concepto de
intereses, con lo cual el total de gastos corrientes y de capital fue de $830.400 millones,
un 30,5% superior al del primer semestre de 2015 (vs. +28,6% en cinco meses).

Entre los factores que vienen contribuyendo a la aceleracion de los gastos primarios se
pueden mencionar dos elementos. Por un lado, cierta reactivacidn del gasto en subsidios
econdmicos (principalmente, energéticos y al transporte), que en junio crecieron un 35%
ia., tras contraerse un 25% ia. en los primeros cinco meses del aifo. Y en segundo lugar, la
comentada aceleracion de las transferencias corrientes a provincias, principalmente por
los mayores fondos del FONID (+54.890 mill. en seis meses, +179% ia.) y las transferencias
de la ANSeS a las cajas de seguridad social provinciales (+52.000 mill.).

A partir del presente informe, se incorpora un analisis de la ejecucion de las transferencias
a provincias y municipios. En el transcurso del primer semestre, los flujos destinados a los
estados provinciales y municipales totalizaron la suma de $39.950 millones, arrojando un
incremento del orden del 3,2% ia., con un fuerte dinamismo en las transferencias de
cardacter corriente (+66% ia.), en detrimento de las de capital (-18% ia.), aunque con mayor
incidencia de estas uUltimas en términos nominales.
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2. Comentarios sobre la ejecucion de los ingresos

Los recursos corrientes y de capital sumaron cerca de $697.900 millones en el primer
semestre de 2016 (ver Cuadro 1a), registrando un incremento del 28,1% en términos
interanuales, mas de 13 p.p. inferior al de los cinco meses previos (+41,5%). Este
comportamiento se explica fundamentalmente por dos factores: i) la desaceleracién de
la recaudacidn tributaria registrada en el mes de junio (+24,1% vs. +30,4% ia. en cinco
meses previos), y ii) el hecho de que en junio de 2015 ingresaron algo mas de $33.600
millones en Rentas de la Propiedad, que contrastan con los $9.376 millones percibidos en
junio del corriente afo.

CUADRO 1a
ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
INGRESOS CORRIENTES Y DE CAPITAL
Junio de 2016
(en millones de pesos)

1mes 2016 1 mes 2015 var.ia. 6 meses 6 meses var. ia.
2016 2015
INGRESOS CORRIENTES 122.252 137.961 -11,4% 696.595 543.786 28,1%
Ingresos tributarios* 71.790 73.490 -2,3% 394.023 319.843 23,2%
Contribuciones a la seg. Social* 37.636 27.778 35,5% 222.138 165.090 34,6%
Ingresos no tributarios 2.398 2.572 -6,8% 13.436 10.845 23,9%
Venta de Bienesy Servicios 513 460 11,7% 2314 2.194 5,4%
Rentas de la Propiedad 9.376 33.643 -72,1% 60.708 45.544 33,3%
Transferencias corrientes 537 18  2805,6% 3.976 271 1369,1%
INGRESOS DE CAPITAL 121 300 -59,7% 1.303 1.146 13,7%
Privatizaciones 3 2 23,0% 35 10 272,1%
Otros 118 298 -60,3% 1.267 1.136 11,6%
INGRESOS TOTALES 122.373 138.261 -11,5% 697.898 544.932 28,1%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF.
Fecha de corte de la informacién: 04/07/2016
Notas:

* El valor informado no coincide con el del Cuadro 1b, dado que este valor refleja el monto ingresado a las cuentas de los
organismos destinatarios de estos gravamenes, mientras que el monto informado en el Cuadro 1b constituye la recaudacion
primaria de la AFIP (incluida la coparticipacidn y leyes especiales).

En cuanto al comportamiento mensual de la recaudacién (ver Cuadro 1b), que crecié un
24,1% ia., la nota distintiva estuvo dada por los Derechos de Exportacidn, que luego de
una incipiente y leve retracciéon en mayo (-0,7% ia.), y habiendo crecido un 28,1% ia. en
los primeros cuatro meses, se retrajeron un 52,8% ia. en el sexto mes del afio.

En términos acumulados, en el primer semestre de 2016 la recaudacion nacional crecid
un 29,1% ia., unos 2,4 p.p. por debajo del crecimiento registrado durante todo el afio
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2015, lo cual se explica principalmente por la marcada desaceleraciéon del Impuesto a las
Ganancias (+16,9% vs. +42,8%, en iguales periodos), con motivo de la suba del minimo no
imponible aprobada a principios de afio®. En tanto, los incrementos mas significativos del
primer semestre de 2016 estuvieron dados por los Derechos de Importacién (+67,1% ia.),
el IVA (+38,3% ia.) -especialmente por el componente aduanero (+59,3%)3-, el Impuesto
sobre los Débitos y Créditos en Cuenta Corriente (+35,9% ia.) y los Aportes y
Contribuciones a la Seguridad Social (+33,3% ia.).

CUADRO 1b
RECAUDACION DE IMPUESTOS NACIONALES*
EVOLUCION DE LOS RECURSOS TRIBUTARIOS
Junio de 2016
(en millones de pesos)

1mes 1mes . 6 meses 6 meses .
2016 2015 var.ta. 2016 2015 var. ta.
Ingresos tributarios 132.107,8 109.885,8 20,2% 680.483,1 534.658,7 27,3%
Ganancias 48.970,0 43.050,2  13,8% 211.954,3  181.273,1  16,9%
IVA 47.831,7 34.052,4  40,5% 274.646,4 1985546  38,3%
Internos coparticipados 3.668,1 23773  54,3% 18.734,3 141353  32,5%
Ganancia minima presunta 213,9 181,7  17,7% 1.401,7 12130 15,6%
Bienes personales 3.160,8 24457  29,2% 12.197,1 10.2383  19,1%
Créditos y Débitos en cta. cte. 11.227,4 77562  44,8% 60.131,4 442343  359%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 2.818,8 2.663,3 5,8% 13.756,3 12.480,6  10,2%
Otros s/combustibles (2) 48713 3.279,6  48,5% 17.038,9 14.287,5  19,3%
Otros impuestos 1.890,7 1.987,7 -4,9% 11.750,1 7.225,5  62,6%
Sset;edcil;toiz:e importacion y Tasa 4.724,0 28795  64,1% 26.547,1 15.888,5  67,1%
Derechos de exportacién 4.931,0 104124  -52,6% 40.583,4 40.031,0 1,4%
Reintegros (-) 2.200,0 1.200,0 83,3% 8.258,0 49030 68,4%
Contribuciones de la Seg. Social 42.489,0 30.951,9 37,3% 250.487,8 186.393,1 34,4%

Fuente: ASAP, en base a AFIP.
Notas:

* El valor informado no coincide con el del Cuadro 1a, dado que este valor constituye la recaudacion primaria de la AFIP (incluida la
coparticipacion y leyes especiales), mientras que el monto informado en el Cuadro 1a refleja el monto ingresado a la APN, en las distintas
cuentas de los organismos destinatarios de estos gravamenes.

En relacion a lo comentado sobre las Rentas de la Propiedad, cabe senalar que en junio
de 2015 ingresaron $25.000 millones provenientes de utilidades del Banco Central,
ingresos que no se repitieron en junio de 2016. No obstante, en el acumulado de seis

2 Decreto N° 394 del 22/02/2016.

Durante 2015 el IVA registré un crecimiento del 30,8% ia., casi 8 p.p. inferior al del primer semestre del corriente
afio, aunque con un mayor dinamismo del componente impositivo (+36,8% ia. vs. +28,6%). El mayor
protagonismo del componente aduanero del IVA (+59,3% vs. +16,4%) se explica por las modificaciones
implementadas por el actual gobierno en el régimen que regula los permisos para importar, lo cual también
explica el comportamiento de los Derechos de Importacion.
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meses las Rentas de la Propiedad superaron en un 33,3% a las percibidas en igual periodo
de 2015, sumando un total de $60.700 millones (vs. $45.500 mill.). El calculo de recursos
para este afio en Rentas de la Propiedad es de $ 140.300 millones, de los cuales mas del
93% corresponden utilidades del BCRA (S 60.000 millones) y ganancias del FGS ($ 71.100
mill. aprox.).

En cuanto a los niveles de ejecucidn, los ingresos corrientes y de capital percibidos
representan el 47,4% del Calculo de Recursos previsto para todo el afio en la Ley de
Presupuesto. Dentro de este total, la ejecucion de los ingresos tributarios y de la
seguridad social también representa el 47,6% del calculo presupuestario anual, en linea
con el porcentaje observado en igual periodo de 2015.

3. Analisis de la ejecucidon del gasto corriente y de capital

Los gastos primarios sumaron $739.416 millones en el transcurso del primer semestre del
ano, alcanzando un incremento del orden del 25,8% ia., 1,5 p.p. superior a la suba de los
cinco meses previos (+24,3%). El mayor impulso del dltimo mes se explica principalmente
por las fuertes subas en Transferencias Corrientes a Provincias (+157%, +$3.000 mill.), a
Universidades (+56% ia., +$3.000 mill.), y al Sector Privado (+47% ia., +$10.300 mill.),
como asi también en Otras Transferencias de Capital (+76% ia., +52.800 mill.),
parcialmente compensadas por la contraccion de la Inversién Financiera (-53.000 mill.
aprox., -89% ia.), y de las Transferencias de Capital a Provincias (-52.600 mill., -36% ia.),
como asi también por el estancamiento de los Bienes y Servicios y la Inversién Real Directa
(ver Cuadro 2).

Por su parte, los intereses de la deuda publica sumaron $91.000 millones en el primer
semestre, un 87% mas que los intereses pagados un ano atras. Por consiguiente, el total
de gastos corrientes y de capital fue de $830.428 millones, un 30,5% ia. mas que en igual
periodo de 2015, 2 p.p. superior a la suba de enero-mayo, y apenas un punto por debajo
del crecimiento registrado durante todo el afio 2015%.

4 En 2015 los gastos corrientes y de capital crecieron un 26,2% ia., aunque ajustando dicho crecimiento por la

presencia del gasto excepcional que incidié en 2014 (compra de acciones de YPF), la suba fue del orden del 31,6%
ia.
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CUADRO 2

Junio de 2016

ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL

(en millones de $ corrientes)

1mes 1mes . 6 meses 6 meses .
var. ia. var. ia.
2016 2015 2016 2015

| GASTOS CORRIENTES 201.751 141.081 43,0% 770.477 570.182 35,1%
Remuneraciones 24.246 18.664  29,9% 96.499 71.739  34,5%
Bienesy servicios 6.113 6.382 -4,2% 21.575 23.434 -7,9%
Intereses 34.169 19.380 76,3% 91.012 48.648 87,1%
Prestaciones de la Seguridad Social 81.726 59.597 37,1% 333.033 240.957  38,2%
Transferencias corrientes 55.486 37.046  49,8% 228.318 185.327 23,2%
Sector privado 32.299 21.970  47,0% 141.667 114376  23,9%
Provincias 5.017 1.955 156,6% 16.131 9.709 66,1%
Universidades 8.302 5.317 56,1% 27.483 20.809 32,1%
Sector externo 293 50 483,7% 441 286  54,2%

Otras 9.575 7.753 23,5% 42.596 40.147 6,1%
Otros gastos 13 12 1,9% 40 76 -46,7%

Il GASTOS DE CAPITAL 14.935 17.679 -15,5% 59.951 66.010 -9,2%
Inversion Real Directa 3.263 3.249 0,5% 15.001 13.499 11,1%
Transferencias de capital 11.310 11.122 1,7% 40.217 43.773 -8,1%
Provincias 4,748 7.400 -35,8% 23.821 28997 -17,9%

Resto 6.562 3.722 76,3% 16.397 14.776 11,0%
Inversion financiera 361 3.308 -89,1% 4.733 8.738  -45,8%

Il GASTOS TOTALES (Il +V) 216.686 158.760  36,5% 830.428 636.192  30,5%
IV GASTOS PRIMARIOS (Il - V) 182.517 139.381 30,9% 739.416 587.544 25,8%
V INTERESES 34.169 19.380 76,3% 91.012 48.648 87,1%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF.

Nota: - Seincluye las transferencias del Fondo Federal Solidario a provincias, C.A.B.A.y municipios. Por ser mas actualizada se tomé la
informacidn publicada por la Subsecretaria de Relaciones con Provincias.

Fecha de corte de la informacién: 04/07/2016

En cuanto a los principales programas y/o partidas que registraron mayores variaciones

del gasto en el periodo de seis meses, se destacan:

Prestaciones Previsionales (+574.800 mill. aprox., +40,0% ia.), a cargo de la ANSeS,
con motivo de la aplicacidon de los ajustes previstos en la Ley de Movilidad
Jubilatoria®, como asi también por la implementacién de la nueva moratoria

previsional (Ley N° 26.970);

Asignaciones Familiares (+$19.900mill., +66,7%), a cargo de la ANSeS, entre las
cuales se cuenta la Asignacion Universal para Proteccidn Social (+5$8.400 mill.

aprox., +55,3% ia.);

5

junio de 2016 de $4.959, un 29,8% mayor al vigente en junio de 2015.

Los ultimos aumentos fueron 12,51% en septiembre y del 15,35% en marzo, siendo el haber minimo vigente en
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Pensiones no Contributivas (+$8.900 mill. aprox., +30,4% ia.), a cargo del Ministerio
de Desarrollo Social, cuyas prestaciones se actualizan automdticamente por
aplicacion de la Ley de Movilidad Jubilatoria;

Desarrollo de la Educacién Superior (+$6.800mill. aprox., +33,2%), a cargo del
Ministerio de Educacién, a través del cual se atiende el financiamiento de las
Universidades Nacionales;

Fondo de Incentivo Docente y Compensaciones Salariales (+54.900 mill. aprox.,
+177% ia.), a cargo del Ministerio de Educacidn y Deportes;

Formulacién y Ejecucion de Politicas de Transporte Automotor (+54.400mill.,
+35,2% ia.), a cargo del Ministerio de Transporte;

Fondo Federal Solidario (+$3.700 mill. aprox., +45,8% ia.), en el ambito de la
Jurisdiccién 91 — Obligaciones a cargo del Tesoro;

Atencién de ex cajas provinciales, a cargo de la ANSeS (+53.000mill., +34,0%), que
tiene a cargo la ejecucion, coordinacidn y supervision de aplicacion de la normativa
vigente relativa a la liquidacion de las prestaciones previsionales de los
beneficiarios de los regimenes provinciales transferidos a la Nacion®;
Transferencias de la ANSeS al Instituto Nacional de Servicios Sociales para Jubilados
y Pensionados (PAMI), originadas en las retenciones que se practican sobre los
haberes de jubilados y pensionados (+$2.700mill., +38,4%);

Actividades centrales del Consejo de la Magistratura (+$2.500 mill., +224% ia.);
Transferencias de la ANSeS a cajas previsionales provinciales no transferidas a la
Nacidén ($2.000 mill. vs. SO en igual periodo de 2015), que incluye transferencias a
gobiernos provinciales para atender compromisos relacionados con el
financiamiento del déficit de las cajas previsionales provinciales, en virtud de los
convenios realizados entre el gobierno nacional y las provincias, derivados de la
Ley N2 25.235 de Compromiso Federal;

Prestaciones de Previsidn Social (+52.000mill., +30,7% ia.), a cargo del Instituto de
Ayuda Financiera para el Pago de Retiros y Pensiones Militares (IAF);

Alistamiento Operacional, a cargo del Estado Mayor General del Ejército (+$1.850
mill., +37,2% ia.),

Complementos a las Prestaciones Previsionales, a cargo de la ANSeS (+51.790 mill.,
+615% ia.), que atiende dos tipos de subsidios: uno para la atencidn de tarifas de
servicios publicos (establecido en el Decreto N2 319/97); y otro de contencidn
familiar por fallecimiento, que otorga una suma de dinero a los familiares de

6

Incluye las prestaciones de los regimenes previsionales de las provincias de Catamarca, Jujuy, La Rioja, Mendoza,
Rio Negro, Salta, San Juan, San Luis, Santiago del Estero y Tucuman.
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beneficiarios del sistema de seguridad social (establecido por el Decreto N2
599/06);

Administracion de Beneficios Previsionales (+$1.600 mill., +31,2% ia.), a cargo de
la Caja de Retiros, Jubilaciones y Pensiones de la Policia Federal Argentina;
Programa de Respaldo a Estudiantes de Argentina (PROG.R.ES.AR) — ANSES
(+$1.500 mill., +65,0% ia.), mediante el cual se otorga una prestacion econdmica
mensual a jovenes entre 18 y 24 ainos para que inicien o completen su formacion
en los niveles primario, secundario, terciario o universitario; y

Programa de Ingreso Social con Trabajo (+$1.470 mill., +45,4% ia.), a cargo del
Ministerio de Desarrollo Social.

En sentido contrario (es decir, contrarrestando parcialmente estos incrementos),
incidieron las variaciones negativas de los siguientes programas:

Aporte de Capital destinado al Fondo Fiduciario del Programa de Crédito Argentino
del Bicentenario para la Vivienda Unica Familiar - PRO.CRE.AR (-$4.900 mill., -62%
ia.);

Programa de Planificacién y Coordinacién Estratégica del Plan Nacional de
Inversiones Hidrocarburiferas ($500 mill. en el primer semestre de 2016 vs.
$10.100 mill. en igual periodo de 2015), que incluye el denominado “Plan Gas” (aun
no registrd ejecucién, mientras que a esta altura de 2015 se habian devengado
$5.050 mill.), como asi también el gasto destinado a la importacion de petréleo
crudo liviano (-54.870 mill.);

Fortalecimiento Comunitario del Habitat, a cargo del Ministerio del Interior, Obras
Publicas y Vivienda (MIOPV) (-$1.900 mill., -92% ia.), a través del cual se llevan a
cabo acciones que tienen como fin el mejoramiento del habitat a través de la
participacion comunitaria y la autogestién, canalizandose a través de
transferencias a provincias en el marco de los siguientes planes de vivienda:
Programa Federal de Integracion Socio comunitaria por Cooperativas (ex Programa
Federal de Emergencia Habitacional), Solidaridad Habitacional y Programa Federal
de Vivienda y Mejoramiento; del Habitat en Poblaciones Aborigenes y Rurales;
Acciones para el Mejoramiento Habitacional e Infraestructura Basica, a cargo del
mismo Ministerio (-51.900 mill., -82% ia.), que financia acciones correspondientes
a una serie de planes habitacionales que se materializan a través de asistencias
técnicas y financieras a gobiernos provinciales y municipales y a instituciones
culturales y sociales sin fines de lucro para la ejecucion de diferentes iniciativas
destinadas a financiar la refaccién y/o ampliacion de viviendas recuperables, la
provision de infraestructura bdsica en localidades que no cuentan con los servicios
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basicos y la construccion de viviendas en aquellos lugares donde no llegan los
Planes Federales de Vivienda;

- Asistencia Técnico - Financiera y Desarrollo de Infraestructura para el
Saneamiento, a cargo del Ente Nacional de Obras Hidricas de Saneamiento —
ENOHSA (-$1.500 mill., -73% ia.);

- Formulacién, Programacion, Ejecucion y Control de Obras Publicas, a cargo del
MIOPV (-$1.500 mill., -86% ia.), que financia la ejecucién de obras de
infraestructura en todo el pais, mediante la asistencia financiera a gobiernos
provinciales y municipales destinada a la construccion de obras de infraestructura
basica social (centros de usos multiples, salas de primeros auxilios e infraestructura
hospitalaria, clubes, entre otros);

- Fomento e Impulso al Desarrollo del Sistema Democratico, también a cargo del
MIOPV ($65mill. vs. $1.200 mill., $1.000 mill. menos, -95% ia.); y

- Acciones Compensatorias en Educacién, a cargo del Ministerio de Educaciéon y
Deportes (-$1.145 mill., -67% ia.).

Con relacién al grado de avance de la ejecucidon en su conjunto (ver Cuadro 3 del Anexo),
la APN ha alcanzado, en promedio, una ejecucion de los gastos primarios del 47,8% de los
créditos vigentes, practicamente en linea con el porcentaje “tedrico” correspondiente al
mes de mayo (del orden del 49,0%’). No obstante, se observa una marcada disparidad a
nivel de jurisdicciones. Por un lado, la Jefatura de Gabinete de Ministros, y los Ministerios
de Comunicaciones, de Interior, Obras Publicas y Vivienda, de Produccidn, de Turismo, de
Ambiente y Desarrollo Sustentable, de Cultura, de Hacienda y Finanzas Publicas, de
Modernizacién y, en menor medida, el de Justicia y Derechos Humanos, muestran atrasos
muy significativos. En el otro extremo, el Poder Judicial, el Ministerio Publico, y al interior
del Poder Ejecutivo los Ministerios de Energia y Mineria y de Transporte, manifiestan
grados de avance superiores al nivel tedrico. En tanto, la ejecucidn se encuentra en linea
con el porcentaje tedrico en el resto de las jurisdicciones.

7 El porcentaje de ejecucidn “tedrica” es de elaboracidn propia, y estd calculado en base a la hipdtesis del
comportamiento mensual que seguirian los distintos conceptos de las erogaciones. Se supone una trayectoria
aproximadamente homogénea para el caso de las Remuneraciones y las Prestaciones de la Seguridad Social
(contemplando el pago del medio aguinaldo en los meses de junio y diciembre), mientras que para el resto de
los conceptos se prevé una mayor concentracion de la ejecucion en el dltimo trimestre de cada afio, en
detrimento del primer trimestre, y al interior de cada trimestre, una mayor concentracion en el Gltimo mes.
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4, Resultado Financiero

El comportamiento de los recursos y los gastos del mes de junio arrojo un resultado
financiero deficitario del orden de los $94.300 millones, mas de cuatro veces el obtenido
en igual mes de 2015. Si bien resulta habitual que en el tercer mes de cada trimestre se
verifiquen resultados financieros deficitarios®, en el abultado déficit financiero observado
en junio del corriente afio incidieron factores puntuales, principalmente por el lado de los
recursos (que cayeron un 11,5% ia. en el mes), y también por el lado de los gastos (que se
aceleraron en 1,5 p.p. respecto del ritmo de crecimiento acumulado en cinco meses
previos).

A su vez, teniendo en cuenta el resultado acumulado en cinco meses (-$38.200 mill.), al
finalizar el primer semestre de 2016 la Administracion Nacional arrojé un resultado
financiero deficitario de $132.500 millones, un 45% superior al obtenido en igual periodo
de 2015 (del orden de los $91.200 mill.). En tanto, dado el fuerte incremento de los
intereses de la deuda (+87% ia.), al calcular el Resultado Primario se obtiene un déficit del
orden de los $41.500 millones, un 2,6% inferior al obtenido en el primer semestre de
2015.

Con relacién a los resultados derivados de las autorizaciones de gastos y del cdlculo de
recursos, el Presupuesto Nacional 2016 contempla actualmente un déficit financiero de
$179.400 millones (2,8% del PIB proyectado en el Presupuesto 2016), mientras que el
resultado primario se estima deficitario en $75.900 millones (1,2% del PIB).

8 Esta dindmica es consecuencia del sistema de administracion de la ejecucién presupuestaria, que se realiza

mediante la asignacidon de cuotas trimestrales de devengado a las entidades y organismos, las cuales son
ejecutadas con mayor intensidad en el ultimo mes del trimestre, para evitar que se pierda la cuota autorizada.
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Analisis Fiscal

CUADRO 4
ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
CUENTA AHORRO INVERSION
Ejecucidn presupuestaria al 30/06/2016. Base devengado.

(en millones de S corrientes)

1mes 1mes . 6 meses 6 meses .
var. ia. var. ia.
2016 2015 2016 2015

I INGRESOS CORRIENTES 122.252 137.961 -11,4% 696.595 543.786 28,1%

Ingresos tributarios 71.790 73.490 -2,3% 394.023 319.843  232%

Contribuciones de la Seguridad Social 37.636 27.778  35,5% 222.138 165.090 34,6%

Ingresos no tributarios 2.398 2572 -6,8% 13.436 10.845  23,9%

Venta de Bienesy Servicios 513 460 11,7% 2.314 2.194 5,4%

Rentas de la Propiedad 9.376 33.643 -72,1% 60.708 45.544  33,3%
Transferencias corrientes 537 18 2805,6% 3.976 271 1369,1%

I GASTOS CORRIENTES 201.751 141.081 43,0% 770.477 570.182 35,1%

Remuneraciones 24.246 18.664 29,9% 96.499 71.739 34,5%

Bienes y servicios 6.113 6.382 -4,2% 21.575 23.434 -7,9%

Intereses 34.169 19.380 76,3% 91.012 48.648 87,1%

Prestaciones de la Seguridad Social 81.726 59.597 37,1% 333.033 240.957  38,2%

Transferencias corrientes 55.486 37.046  49,8% 228.318 185.327  23,2%

Sector privado 32.299 21.970  47,0% 141.667 114.376  23,9%

Provincias 5.017 1.955 156,6% 16.131 9.709 66,1%

Universidades 8.302 5.317 56,1% 27.483 20.809 32,1%

Sector externo 293 50 483,7% 441 286  54,2%

Otras 9.575 7.753  23,5% 42.596 40.147 6,1%

Otros gastos 13 12 1,9% 40 76 -46,7%
Il RTADO ECONOMICO (r-m -79.499 -3.120 2448,1% -73.882 -26.396 179,9%
IV INGRESOS DE CAPITAL 121 300 -59,7% 1.303 1.146 13,7%
Privatizaciones 3 2 23,0% 35 10 272,1%
Otros 118 298  -60,3% 1.267 1.136 11,6%

V GASTOS DE CAPITAL 14.935 17.679  -15,5% 59.951 66.010 -9,2%
Inversion Real Directa 3.263 3.249 0,5% 15.001 13.499 11,1%

Transferencias de capital 11.310 11.122 1,7% 40.217 43.773 -8,1%
Provincias 4.748 7.400 -35,8% 23.821 28.997 -17,9%

Resto 6.562 3.722 76,3% 16.397 14.776 11,0%
Inversion financiera 361 3.308 -89,1% 4.733 8.738  -45,8%

VI INGRESOS TOTALES (I +1V) 122.373 138.261 -11,5% 697.898 544.932 28,1%
VIl GASTOS TOTALES (Il +V) 216.686 158.760  36,5% 830.428 636.192  30,5%
VIII GASTOS PRIMARIOS (VII - IX) 182.517 139.381 30,9% 739.416 587.544 25,8%
IX INTERESES 34.169 19.380 76,3% 91.012 48.648 87,1%
VIII RESULTADO FINANCIERO (VI - VII) -94.312 -20.499 360,1% -132.530 -91.260 45,2%
IX RESULTADO PRIMARIO (VI - VIII) -60.144 -1.119 5273,7% -41.518 -42.612 -2,6%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF.

Nota: - Seincluye las transferencias del Fondo Federal Solidario a provincias, C.A.B.A.y municipios. Por ser mds actualizada se tomd
la informacion publicada por la Subsecretaria de Relaciones con Provincias.

Fecha de corte de la informacién: 04/07/2016
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5. Transferencias de caracter econémico’®

Durante el primer semestre de 2016, las transferencias de caracter econémico para el
financiamiento de empresas publicas, fondos fiduciarios y el sector privado totalizaron
cerca de $113.000 millones, arrojando un incremento del 2,1% ia., tras caer un 7% ia., en
los primeros cinco meses del afio (+44% ia. en junio).

Las transferencias de cardacter corriente (subsidios) constituyen la porcion dominante, con
un total de $97.600 millones, un monto practicamente equivalente al devengado en igual
periodo de 2015 (-7% ia. en cinco meses y +35% ia. en junio), concentradas mayormente
en el sector energético y el transporte.

Los subsidios al sector energético, que en los primeros cinco meses cayeron un 25% ia.,
crecieron un 23% ia. en junio, totalizando en el primer semestre la suma de $58.965
millones, un 16% menos que en igual periodo de 2015 ($11.200 mill. menos). En cuanto
al destino de estos fondos, un 82% de los mismos fue asignado a CAMMESA (548.100 mill.,
+1% ia.), que tiene a su cargo las compensaciones a la generacion eléctrica. Con una
incidencia inferior, también se cuentan las asignaciones para ENARSA ($5.500 mill., -58%
ia.), responsable de la compra de gas importado para el abastecimiento del mercado
interno, las destinadas al Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos Residenciales de
GLP de Sectores de Bajos Recursos ($2.250 mill. aprox., -14% ia.), y las asignaciones para
Yacimientos Carboniferos de Rio Turbio ($1.600 mill. aprox., 39% ia.).

En segundo lugar, los subsidios al transporte totalizaron cerca de $31.050 millones,
registrando un alza del 37%ia., 5 p.p. superior al impulso de los cinco meses previos (+65%
ia. en junio). Se destacan en este caso las asignaciones para el transporte automotor
(516.865 mill., +34%), seguidas por las destinadas al transporte ferroviario ($10.900 mill.,
+43%) y por ultimo, las del transporte aerocomercial ($3.200 mill., +36%). Las primeras se
canalizan principalmente a través del Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura del
Transporte ($13.360 mill., +32%), que tiene a su cargo las compensaciones a colectivos y
micros de media y larga distancia. Por su parte, las asignaciones para el transporte
ferroviario se canalizan en su mayor parte a través de dos empresas publicas,
Administradora de RRHH Ferroviarios ($7.200 mill., +55%), que tiene como objeto atender
los gastos en personal de cinco de las siete lineas de ferrocarril y Operador Ferroviario
S.E. ($2.250 mill., -5%), que se ocupa de los gastos de operacion —excluidos los salarios-.
También se cuentan, con una incidencia muy menor, las transferencias a dos empresas

9 Ver definicién en el Anexo Metodoldgico.
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privadas, Ferrovias (5687 mill., +65%) y Metrovias (S336mill., +88%), concesionarias de
las restantes dos lineas de ferrocarril (Belgrano Norte y Urquiza, respectivamente). Por
ultimo, las transferencias al transporte aerocomercial se concentran en su totalidad en
Aerolineas Argentinas S.A.

Mas alla del sector energético y el transporte, las empresas publicas no vinculadas al
transporte ni a la energia demandaron transferencias para sus gastos de funcionamiento
cerca de $5.725 millones (+94% ia.), destacandose entre los principales destinatarios las
empresas AySA ($2.650 mill., +77%), Radio y Televisidn Argentina S.E. ($1.160 mill., +37%),
y Correo Argentino ($550 mill., +137%, para cubrir el déficit).

Con una incidencia muy inferior, se cuentan los subsidios destinados al sector
agroalimentario, que sumaron cerca de $577 millones (+63% ia.), principalmente
destinados al Programa de Estimulo al Pequeno Productor de Granos, los subsidios al
sector rural y forestal (51.248 millones; +39% ia.) y los destinados al sector industrial (523
millones; -37% ia.).

En tanto, las transferencias para el financiamiento de gastos de capital de empresas
publicas, fondos fiduciarios y el sector privado sumaron cerca de $15.400 millones, un
14% mas que un afo atras (-6% ia. en cinco meses vs. +90% en junio), distribuidas de la
siguiente manera:

- Sector energético, con un total de $6.360 millones, un 9% menos que un afio atras
(-40% en cinco meses vs. +110% ia. en junio), destacdndose las asignaciones para
ENARSA ($2.000 mill., -10% ia.) y para Nucleoeléctrica S.A. ($2.260 mill., +55% ia.).

- Transporte, con un total de $3.790 millones, un 37% superior al devengado en seis
meses de 2015 (+144% en junio), y cuyas asignaciones se concentran
principalmente en la Administradora de Recursos Humanos Ferroviarios S.A.
(52.800 mill. aprox., +36% ia.);

- Otras empresas publicas no incluidas en transporte ni energia, con cerca de $5.100
millones, arrojando un incremento del orden del 46% ia. (+46% en junio vs. +64%
en cinco meses), destacandose las asignaciones para AySA ($4.600 mill., +96% ia.),
parcialmente compensadas por las menores asignaciones para AR-SAT ($187 mill.
vs. $910 mill., -79% ia.)

En el Cuadro 5 del Anexo se muestra el detalle de los principales destinos de las
transferencias de cardcter econdmico para el financiamiento de empresas publicas,
fondos fiduciarios y el sector privado, discriminando las asignaciones para gastos
corrientes (subsidios) de las transferencias para gastos de capital.
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6. Transferencias a provincias y municipios (corrientes y de capital)

En el presente informe se da inicio a la presentaciéon de un seguimiento de la ejecucién
presupuestaria de las transferencias a provincias y municipios que realiza la
Administracién Publica Nacional (APN), tanto para la atencién de gastos corrientes como
de capital.

Durante el primer semestre de 2016, las transferencias corrientes y de capital destinadas
a provincias y municipios totalizaron cerca de $39.950 millones, lo cual constituye un
monto apenas 3,2% superior al devengado en igual periodo de 2015 (+2,8% en cinco
meses y +4,4% en junio). No obstante, mientras que las transferencias de caracter
corriente registraron un dinamismo muy significativo, con un incremento del orden del
66% ia. en seis meses, particularmente en el mes de junio (+157%), los flujos para el
financiamiento de inversiones mostraron un comportamiento contrapuesto, con una
retraccion del 18% ia. en el semestre (-36% ia. en junio), especialmente con motivo de la
baja registrada por los programas administrados por el Ministerio del Interior, Obras
Publicas y Vivienda.

En términos nominales, las transferencias corrientes sumaron $16.130 millones (+56.421
mill.), explicadas principalmente por los siguientes programas o categorias
presupuestarias:
- Fondo Nacional de Incentivo Docente — FONID, a cargo del Ministerio de Educacion
y Deportes, con un total de $7.625 millones (+$4.890 mill., +179% ia.),
constituyendo cerca de un 47% del total,;
- Transferencias a cajas de seguridad social provinciales, a cargo de la ANSeS, con un
total de $2.000 millones (vs. SO en 2015);
- Seguridad Alimentaria, a cargo del Ministerio de Desarrollo Social, con un total de
$1.074 millones (+5259 mill., +32% ia.);
- Transferencias al Hospital Garrahan y al Hospital El Cruce (Florencio Varela), a
cargo del Ministerio de Salud, con un total de $990 millones (+$276 mill., +39% ia.);
- Asistencia Técnica y Financiera a Provincias, a cargo del Ministerio del Interior,
Obras Publicas y Vivienda, con un total de $756 millones (+5200 mill., +37% ia.); y
- Asistencia Financiera a Provincias, en el ambito de la Jurisdiccidon 91 — Obligaciones
a cargo del Tesoro, con un total de $670 millones (+$214 mill., +47% ia.).

En tanto, las transferencias de capital sumaron $23.820 millones (-$5.176 mill.),
concentradas principalmente en cuatro programas y/o categorias:
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- Fondo Federal Solidario, en el ambito de la Jurisdiccion 91 — Obligaciones a cargo
del Tesoro, con un total de $11.720 millones (+46% ia.);

- Desarrollo de Infraestructura Habitacional “Techo Digno”, actualmente a cargo del
Ministerio del Interior, Obras Publicas y Vivienda, con mas de $3.000 millones (-
20% ia.);

- Construcciones, a cargo de la Direccién Nacional de Vialidad, organismo
descentralizado en el ambito del MIOPyV, con un total de $2.325 millones (+35%
ia.); y

- Acciones para el Desarrollo Integrador del Norte Grande, a cargo del mismo
Ministerio, con un total de $1.690 millones (+24% ia.).

En el Cuadro 6 del Anexo se muestra la apertura a nivel de programas y categorias
equivalentes de las transferencias a provincias y municipios, discriminando las
asignaciones para gastos corrientes de las transferencias para gastos de capital.

7. Modificaciones Presupuestarias — Observatorio Fiscal

En junio, las autorizaciones para gastos corrientes y de capital de la APN en su conjunto
sumaron ampliaciones por $77.100 millones. Dichas ampliaciones fueron instrumentadas
a través de un Decreto de Necesidad y Urgencia y de dos Decisiones Administrativas del
Jefe de Gabinete de Ministros.

En primer lugar, por Decreto N° 797 del 16 de junio® se aprobé un refuerzo de $76.000
millones en el presupuesto vigente de la Administracion Nacional de Seguridad Social
(ANSeS), organismo actuante en la drbita del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad
Social, a fin de atender la movilidad de haberes prevista en la Ley N° 24.241 ($38.000
mill.), como asi también la moratoria previsional aprobada por Ley N° 26.970 (otros
$38.000 mill.). Dicho refuerzo fue financiado mediante un aumento de las fuentes
financieras, consistente en la colocacion de titulos en moneda nacional (endeudamiento).
Cabe sefialar que esta modificacidon se instrumenté mediante un Decreto de Necesidad y
Urgencia debido a que el Poder Ejecutivo no estd facultado para ampliar los gastos
financiados con recursos de rentas generales ni para incrementar el endeudamiento.

En segundo lugar, por D.A. N° 620 del 23 de junio!! se aprobd un incremento de $221
millones en las autorizaciones para gastos corrientes y de capital del Consejo de la

10 Ver Informe de Modificaciones Presupuestarias N° 8/16.
11 Ver Informe de Modificaciones Presupuestarias N° 9/16.
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Magistratura, actuante en la o6rbita del Poder Judicial, financiando el incremento
mediante la reduccién equivalente de aplicaciones financieras del propio organismo
(disponibilidades en caja y bancos). De acuerdo a los fundamentos, el incremento
responde a la necesidad de atender “el normal funcionamiento del organismo”.

Finalmente, por D.A. N° 640 del 30 de junio'? se aprobd un incremento adicional de $886
millones en el presupuesto del Consejo de la Magistratura, en este caso con el objeto de
afrontar los haberes del mes de junio y el medio aguinaldo, financiando dicho incremento
mediante la reduccion de las aplicaciones financieras del Tesoro en el Fondo Fiduciario
para el Desarrollo Provincial.

Cabe recordar que toda vez que se reducen aplicaciones financieras (o gastos “debajo de
la linea”) o se incrementan las fuentes financieras para financiar un incremento de los
gastos corrientes y/o de capital (gastos “sobre la linea”) se reducen en igual cuantia los
resultados financiero y primario presupuestados para el ejercicio. Actualmente, el
resultado financiero proyectado para el ejercicio constituye un déficit de $179.463
millones (inicialmente, era de $96.908 millones), mientras que el resultado primario
proyectado es deficitario en $75.942 millones (el presupuesto original preveia un
superdvit de $6.613 mill.).

12 Ver Informe de Modificaciones Presupuestarias N° 11/16.
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Anexo metodoldgico

Consideraciones metodolégicas

- Fuentes de informacion

La informacidn analizada en este informe ha sido tomada del Sistema Integrado de Informacion Financiera (SIDIF)
de la Secretaria de Hacienda, de acuerdo con el corte realizado el dia 4 de julio de 2016. Por ser mas actualizada,
para la ejecucién de las transferencias a provincias derivadas del Fondo Federal Solidario se tomd la informacion
publicada por la Subsecretaria de Relaciones con las Provincias.

El momento de registro es el devengado, que considera al gasto en el momento en el que la transaccion produce
una obligacidn de pago, hay un cambio patrimonial, y el crédito presupuestario es afectado en forma definitiva, a
diferencia del registro en base caja, que remite al momento en el que los gastos son efectivamente pagados por
la Tesoreria, con independencia de cuando fueron devengados.

- El alcance jurisdiccional

La Administracion Publica Nacional estd compuesta por el Tesoro Nacional, los Recursos Afectados (con destino
especifico), los Organismos Descentralizados y las Instituciones de la Seguridad Social. Se trata de la parte del
Sector Publico Nacional que esta comprendido en el Presupuesto Nacional.

- Definicion de “transferencias de caracter econémico”

En el marco de las normas internacionales vigentes provenientes de las Estadisticas Fiscales del FMI (version 2001,
actualizada en el afio 2012) a partir del informe del mes de marzo de 2014, el concepto de subsidio se concentra
exclusivamente en las transferencias para gastos corrientes. Por tanto, el cuadro que tradicionalmente se
denominaba “Subsidios econdmicos”, en la actual serie se denomina “Transferencias de caracter econdmico”.
Dicho concepto refiere al conjunto de transferencias que realiza la Administracion Publica Nacional (APN) para
financiar gastos corrientes y/o de capital de empresas publicas, fondos fiduciarios y el sector privado con
determinados propdsitos de politica econdmica. Se presenta desagregado en transferencias corrientes y de
capital, correspondiendo al concepto de subsidios el monto asignado en el rubro transferencias corrientes.
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Anexo Estadistico

CUADRO 3
ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL

Porcentaje de la ejecucién presupuestaria al 30/06/2016. Base devengado.

(en millones de pesos)

Presupuesto 2016 Indicadores
Jurisdiccién Ejec. acum a % Ejecucion % de’ E‘jec.
Jun-16 Tedrica
1 Poder Legislativo Nacional 6.129,3 48,3% 50,0%
5 Poder Judicial dela Nacién 10.957,1 65,1% 50,0%
10 Ministerio Publico 3.467,2 61,2% 50,0%
20 Presidencia dela Nacidn 2.076,9 40,1% 48,0%
25 Jefatura de Gabinete de Ministros 1.237,7 22,1% 48,0%
26 Ministerio de Modernizacién 251,3 35,5% 48,0%
30 Ministerio del Interior, Obras Publicas y Vivienda 12.662,1 25,1% 48,0%
35 Min. de Relac. Ext, Com. Internac. y Culto 3.163,3 50,0% 49,0%
40 Min. deJusticia y DDHH 5.510,9 41,6% 49,0%
41 Min. de Seguridad 35.841,5 48,0% 50,0%
45 Ministerio de Defensa 31.269,5 46,2% 50,0%
50 Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas 1.537,5 31,5% 49,0%
51 Ministerio de Produccién 2.525,4 25,4% 48,0%
52 Ministerio de Agroindustria 6.550,0 43,3% 49,0%
53 Ministerio de Turismo 486,1 26,6% 48,0%
57 Ministerio de Transporte 37.954,4 53,1% 48,0%
58 Ministerio de Energia y Mineria 55.395,4 55,2% 48,0%
59 Ministerio de Comunicaciones 625,7 25,0% 49,0%
70 Ministerio de Educacion y Deportes 38.718,7 46,1% 48,0%
71 Min. de Ciencia, Tecnologia e Innov. Prod. 6.213,4 52,7% 49,0%
72 Ministerio de Cultura 961,0 31,3% 49,0%
75 Min. de Trabajo, Empleo y Seg. Social 354.339,6 49,0% 50,0%
80 Ministerio de Salud 16.798,5 45,1% 48,0%
81 Min. de Ambiente y Desarrollo Sustentable 1.074,9 28,7% 48,0%
85 Ministerio de Desarrollo Social 47.367,7 52,6% 50,0%
90 Servicio dela deuda publica 325,3 53,4% 48,0%
91 Obligaciones a cargo del Tesoro 55.975,8 43,4% 48,0%
GASTOS PRIMARIOS 739.416,2 47,8% 49,0%
INTERESES 91.011,8 87,9%
GASTOS TOTALES 830.428,0 50,3%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF.

Nota: Se incluye las transferencias del Fondo Federal Solidario a provincias, C.A.B.A. y municipios.
Por ser mas actualizada se tomé la informacion publicada por la Subsecretaria de Relaciones con
Provincias.

Fecha de corte de la informacién: 04/07/2016
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CUADRO 5
ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL

TRANSFERENCIAS DE CARACTER ECONOMICO A EMPRESAS PUBLICAS,
FONDOS FIDUCIARIOS Y SECTOR PRIVADO

Junio de 2016

(En millones de pesos)

Caracter del Gasto, Sector y Beneficiario 1 mes 1 mes .variacién 6 meses 6 meses .variacién
2016 2015 interanual 2016 2015 interanual
Transferencias para gastos corrientes (subsidios)

Sector Energético 15.840,1 12.886,6 23% 58.964,8 70.228,2 -16%
CAMMESA 12.428,0 7.854,9 58% 48.107,2 47.856,6 1%
ENARSA 2.100,0 2.400,0 -13% 5.500,0 13.200,0 -58%
"Plan Gas" 22,3 1.190,3 -98% 476,0 4.985,3 -90%
Fondo Fiduciario para Subsidios de
Consumos Residenciales de GLP de Sectores
de Bajos Recursos y para la Expansién de 657,2 1.050,9 -37% 22546 26236 -14%
Redes de Gas Natural
Yacimientos Carboniferos de Rio Turbio 299,0 319,2 -6% 1.594,8 1.150,6 39%
Ente Binacional Yaciretd 41,3 0,0 382,5 0,0
Organismos provinciales 63,4 49,3 29% 185,4 103,7 79%
Fondo Fiduciario Subsidio Consumidores 00 00 00 2787
Residenciales de Gas (Ley N° 25,565) ! ! ! !
otros beneficiarios sin discriminar 229,0 22,0 943% 464,4 29,7 1462%

Sector Transporte 6.561,3 3.969,5 65% 31.053,1 22.586,6 37%
Transporte automotor 3.333,1 1.659,5 101% 16.865,9 12.569,0 34%

r:;::siiri:gjar:Ze‘ﬁrsai;:f)':ft:e 24152 11132 117% 133634 101250  32%
otros s/d 917,9 546,3 68% 3.502,4 2.443,9 43%
Transporte ferroviario 2.516,6 1.825,6 38% 10.919,1 7.655,5 43%
Adm. de RRHH Ferroviarios S.E. 1.649,1 1.321,0 25% 7.194,4 46349 55%
Operador Ferroviario S.E. 350,6 380,0 -8% 2.250,7 2.360,0 -5%
Metrovias S.A. 97,1 31,2 211% 336,4 178,9 88%
Ferrovias S.A. 205,4 75,2 173% 687,3 415,5 65%
Belgrano Cargas y Logistica S.A. 30,0 0,0 175,0
Administradora Ferroviaria S.E. 105,0 18,0 483% 195,9 65,5 199%
otros s/d 79,4 0,2 46257% 79,4 0,6
Transporte aerocomercial 645,0 484,4 33% 3.201,5 2.362,1 36%
Aerolineas Argentinas S.A. 645,0 484,4 33% 3.201,5 2.353,2 36%

Otras Empresas Publicas 926,0 603,6 53% 5.724,6 2.948,1 94%
AySA 292,0 346,2 -16% 2.652,0 1.500,0 77%
Radio y Television Argentina S.E. 433,7 186,4 133% 1.162,3 851,0 37%
TELAM S.E. 64,6 36,0 80% 280,0 183,9 52%
Correo Argentino 0,0 0,0 550,0 232,0 137%
Otras empresas 135,8 35,1 287% 1.080,3 181,1 496%

Sector agroalimentario 0,0 0,0 577,5 353,7 63%

Sector Rural y Forestal 609,1 214,0 185% 1.248,6 900,5 39%

Sector industrial 2,0 34,5 -94% 22,7 120,0 37%

Subtotal - Transferencias para gastos corrientes 23.938,6 17.708,2 35% 97.591,2 97.137,0 0,5%
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CUADRO 5 (continuacion)

ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
TRANSFERENCIAS DE CARACTER ECONOMICO A EMPRESAS PUBLICAS,
FONDOS FIDUCIARIOS Y SECTOR PRIVADO
Junio de 2016

(En millones de pesos)

Caracter del Gasto, Sector y Beneficiario 1mes 1 mes .variacién 6 meses 6 meses .variacién
2016 2015 interanual 2016 2015 interanual
Transferencias para gastos de capital
Sector Energético 3.028,5 14431 110% 6.360,6 6.996,2 -9%
ENARSA 1.200,0 300,0 300% 2.000,0 2.212,7 -10%
Organismos provinciales 268,9 2446 10% 729,8 1.083,6 -33%
Nucleoeléctrica S.A. 755,0 0,0 2.260,0 1.462,7 55%
Fondo Fiduciario para el Transporte
Eléctrico Federal 535,4 438,2 22% 659,9 480,0 37%
Yacimientos Carboniferos de Rio Turbio 51,0 107,4 -53% 255,0 611,7 -58%
Fondo Fiduciario Subsidio Consumidores 00 00 00 231
Residenciales de Gas (Ley N° 25,565) ! ’ ! !
otros beneficiarios sin discriminar 218,2 3529 -38% 455,9 1.122,2 -59%
Sector Transporte 1.695,9 696,3 144% 3.791,4 2.769,3 37%
Transporte ferroviario 1.606,4 496,3 224% 3.627,7 2.569,3 41%
Administradora Ferroviaria S.E. 1.050,2 400,0 163% 2.798,7 2.063,0 36%
Operador Ferroviario S.E. 370,0 0,0 500,0
Belgrano Cargas y Logistica S.A. 154,2 33,3 363% 272,0 200,0 36%
otros s/d 32,0 63,0 -49% 57,0 305,6 -81%
Transporte aerocomercial 87,0 200,0 -57% 87,0 200,0
Transporte automotor 2,6 0,0 76,6 0,0
Otras Empresas Publicas 1.361,4 932,8 46% 5.088,1 3.482,5 46%
AySA 1.238,0 894,7 38% 4.637,3 2.364,3 96%
ARSAT 0,0 0,0 186,7 910,0 -79%
Radio y Television Argentina S.E. 4,2 4,7 -10% 12,4 27,5 -55%
Otras empresas 119,3 33,5 257% 251,7 180,7 39%
Sector Rural y Forestal 29,5 64,0 -54% 124,6 176,6 -29%
Sector industrial 0,4 76,2 -99% 12,8 121,8 -89%
Subtotal - Transferencias para gastos de capital 6.115,8 3.212,4 90% 15.377,5 13.546,5 14%
TOTAL (corrientes + de capital) 30.054,4 20.920,6 44% 112.968,8 110.683,4 2,1%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF.
Fecha de corte de la informacién: 04/07/2016.
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ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL

CUADRO 6

TRANSFERENCIAS CORRIENTES Y DE CAPITAL A PROVINCIAS Y MUNICIPIOS

Junio de 2016

(En millones de pesos)

Carécter del Gasto y Programa presupuestario 1 mes 1 mes .variacién 6 meses 6 meses .variacién
2016 2015 interanual 2016 2015 interanual
Transferencias para gastos corrientes
98 Fondo Nacional de Incentivo Docente (MEyD) 1.397,6 597,7 134% 7.624,8 2.732,9 179%
99 Otras Asistencias Financieras (Jur 91) 0,0 0,0 3,2 2,3 39%
29 Gestion Educativa (MEyD) 141,6 6,4 2121% 457,6 1.171,4 -61%
26 Seguridad Alimentaria (MDS) 2715 294,1 -8% 1.074,1 814,5 32%
99 Transferencias Varias - Msal (Hospital Garrahan y Hospital El 6382 2237 185% 991,8 7158 30%
Cruce)
99 Transferencias a cajas previsionales provinciales (ANSeS) 1.600,0 0,0 2.000,0 0,0
39 Innovacidny Desarrollo de la Formacién Tecnoldgica (MEyD) 22,8 66,1 -66% 124,5 463,7 -73%
99 Transferencias Varias (MEyD) 0,6 15,3 -96% 86,0 90,5 -5%
38 Programa del Ingreso Social con Trabajo (MDS) 35,2 78,0 -55% 79,4 189,8 -58%
17 Atencion dela Madrey el Nifio (Msal) 107,3 2,1 4952% 512,5 326,6 57%
19 Asistencia Técnica y Financiera a Provincias (MIOPyV) 205,6 46,0 347% 756,4 550,2 37%
98 Asistencia financiera a provincias (Jur 91) 94,8 80,0 19% 668,8 454,8 47%
33 Acciones Compensatorias en Educacion (MEyD) 13,5 31,4 -57% 263,5 625,9 -58%
1 Actividades centrales de la JGM 0,0 176,8 -100% 0,0 490,9 -100%
39 Desarrollo Estrategias en Salud Familiar y Comunitaria (Msal) 64,3 74,0 -13% 64,3 80,9 -21%
I Articuléciéh de Relaciones Institucionales y 1366 30,8 344% 146,6 376 290%
Comunicacionales (MCTIP)
36 Administraciény Control Comercial Agropecuario (MAGP) 0,0 57,0 -100% 233,4 135,6 72%
45 Acciones de Formacién Docente (MEyD) 111,1 9,3 1098% 134,0 90,6 48%
44 Mejoramiento de la Calidad Educativa (MEyD) 4,2 0,0 7,0 18,8 -63%
23 Acciones de Capacitacion Laboral (MTEySS) 0,8 10,2 -92% 14,4 34,5 -58%
78 Desarrollo Energético Provincial (MEyM) 63,4 49,3 29% 185,4 103,7 79%
40 Formulacion de Politicas de Desarrollo Rural (MAGP) 4,9 13,2 -63% 37,4 131,0 -71%
32 Informacidny Evaluacion de la Calidad Educativa (MEyD) 26,9 2,8 850% 26,9 5,0 435%
24 Z:t:ic:si:; ;/a‘l':lt:?;ngo(tl:\l/lesgr;)fermedades Cronicas y Factores 252 0,0 252 0,0
60 Planificaciony Politica Ambiental (MADS) 0,0 0,0 165,8 0,0
29 Reforma del Sector Salud (MSal) 0,4 2,2 -84% 77,6 74,4 4%
38 Z;c:szr;j GF::Z?;r:e('I\iﬂeAcg:)versién Productiva y Apoyo a la 0,0 03 -100% 0,0 26 -100%
o5 Asistencia Financiera a Empresas Publicas y Ente Binacional 0.0 0,0 1387 0,0
(Jur91)
T e
38 Funciones Esenciales de Salud Pablica - BIRF 7993-AR (MSal) 51 21,4 -76% 72,0 37,5 92%
1 Actividades centrales del MAGP 0,0 0,0 0,0 34,7 -100%
21 Capacitacion, Fortalecimiento y Asistencia Técnica (MDS) 4,6 15,4 -70% 9,6 113,3 -91%
otros programas 20,4 51,5 -60% 59,8 157,2 -62%
Subtotal - Transferencias para gastos corrientes 5.016,6 1.955,0 156,6% 16.130,8 9.709,3 66,1%
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CUADRO 6 (continuacion)

ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL

TRANSFERENCIAS CORRIENTES Y DE CAPITAL A PROVINCIAS Y MUNICIPIOS

Junio de 2016

(En millones de pesos)

; ) 1mes 1mes variacion 6 meses 6 meses variacién
Cardacter del Gasto y Programa presupuestario . .
2016 2015 interanual 2016 2015 interanual
Transferencias para gastos de capital
93 Fondo Federal Solidario (Jur 91) 1.424,1 2.602,0 -45% 11.723,1 8.038,4 46%
68 Desarrollo de la Infraestructura Habitacional "TECHO DIGNO" 7727 7536 3% 30383 3.808,5 20%
(MIOPV)
35 Acciones para el Desarrollo Integrador del Norte Grande 6852 4086 68% 16908 1361,0 24%
(MIOPV)
72 ECTLTUIac(i'c\')/lr;,ollr\c/))gramacién, Ejecucion y Control de Obras 47,7 4128 -88% 2193 15885 -86%
ublicas
20 Asistencia Tecn!co - Financiera y Desarrollo de Infraestructura 71,0 3505 -80% 196,3 17525 -89%
para el Saneamiento (ENOHSA)
Acci | Mej i Habitacional e Inf
69 quone;\ﬂ;:(a)l:\;; ejoramiento Habitacional e Infraestructura 259,7 668,6 61% 4036 2.276,0 -82%
dsica
37 Infraestructura y Equipamiento (MEyD) 25,7 186,8 -86% 290,0 751,8 -61%
99 Otras Asistencias Financieras (Jur 91) 0,0 5,0 -100% 0,0 30,0 -100%
22 Construcciones (DNV) 174,8 259,9 -33% 2.325,5 1.407,0 65%
70 Fortalecimiento Comunitario del Habitat (MIOPV) 49,8 426,3 -88% 145,9 1.993,7 -93%
E lacion v Ei - Ia Polfti E a Eléctri
74 ('\:rEm’l\J/l)auony jecucion de la Politica de Energia Eléctrica 1225 1212 1% 3646 584.9 38%
Y
71 Urbanizacidén de Villas y Asentamientos Precarios (MIOPV) 46,0 142,1 -68% 254,7 562,2 -55%
83 Desarrollo de la Infraestructura Productiva (MIOPV) 313,8 130,2 141% 548,2 944,2 -42%
39 Innovaciony Desarrollo de la Formacion Tecnoldgica (MEyD) 8,3 85,2 -90% 12,8 258,9 -95%
78 Desarrollo Energético Provincial (MEyM) 94,1 119,2 -21% 312,9 279,8 12%
89 Acciones para "Mas Escuelas, Mejor Educacion" (MIOPV) 81,5 115,3 -29% 308,1 699,0 -56%
67 (A&(;l(;):\;s para el Desarrollo de la Infraestructura Social 100,9 635 59% 5784 4976 16%
73 Formulacion y Ejecucion de Politica de Hidrocarburos (MEyM) 52,3 3,5 1404% 52,3 186,9 -72%
33 Acciones Compensatorias en Educacidn (MEyD) 0,0 60,3 -100% 147,7 434,4 -66%
98 Asistencia Financiera a Provincias y Municipios (Jur 91) 66,7 41,7 60% 300,0 250,0 20%
Acci K K K 1
59 cciones del Sistema Federal de Medios y Contenidos Publicos 0,0 623 -100% 0,0 1145 100%
(JGM)
37 Acciones para la Provision de Tierras para el Habitat Social 158,8 55,5 186% 158.8 68,1 133%
(MIOPV)
99 Erogaciones Figurativas y Transferencias Varias (Msal) 23,7 25,3 -7% 265,6 188,7 41%
99 Transferencias varias (MEyD) 0,0 0,0 0,0 0,0
otros programas 168,3 292,0 -42% 23.820,5 28.997,2 -18%
Subtotal - Transferencias para gastos de capital 4.748,5 7.400,2 -35,8% 23.820,5 28.997,2 -17,9%
TOTAL (corrientes + de capital) 9.765,1 9.355,3 4,4% 39.951,4 38.706,5 3,2%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF.
Fecha de corte de la informacién: 04/07/2016.
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CUADRO 7

ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
Créditos iniciales y vigentes. Modificaciones presupuestarias acumuladas al 30/06/2016

(en millones de pesos)

Presupuesto 2016
Jurisdiccién Inicial Vigente Mod. Presup.
30/06 Acumuladas

1 Poder Legislativo Nacional 12.685,8 12.685,8 0,0 0,0%
5 Poder Judicial de la Nacién 16.550,0 16.835,1 285,0 1,7%
10 Ministerio Publico 5.665,7 5.665,7 00 00%
20 Presidencia de la Nacion 5.185,0 5.185,0 0,0 0,0%
25 Jefatura de Gabinete de Ministros 7.131,8 5.612,8 -1.519,1 -21,3%
26 Ministerio de Modernizacion 708,0 708,0 00 00%
30 Ministerio del Interior, Obras Publicas y Vivienda 50.417,8 50.417,8 0,0 0,0%
35 Min. de Relac. Ext, Com. Internac. y Culto 6.325,6 6.325,6 0,0 0,0%
40 Min. de Justiciay DDHH 13.243,4 13.243,4 0,0 0,0%
41 Min. de Seguridad 74.414,5 74.664,5 250,0 0,3%
45 Ministerio de Defensa 67.755,1 67.755,1 0,0 0,0%
50 Ministerio de Hacienday Finanzas Publicas 4.883,9 4.883,9 0,0 0,0%
51 Ministerio de Produccion 9.926,6 9.926,6 0,0 0,0%
52 Ministerio de Agroindustria 15.163,3 15.163,3 0,0 0,0%
53 Ministerio de Turismo 1.824,3 1.824,3 0,0 0,0%
57 Ministerio de Transporte 71.538,6 71.538,6 0,0 0,0%
58 Ministerio de Energia y Mineria 100.376,0 100.376,0 0,0 0,0%
59 Ministerio de Comunicaciones 2.507,8 2.507,8 0,0 0,0%
70 Ministerio de Educacion y Deportes 83.969,1 83.970,7 1,6 0,0%
71 Min. de Ciencia, Tecnologia e Innov. Prod. 11.789,5 11.789,5 0,0 0,0%
72 Ministerio de Cultura 3.072,3 3.072,3 0,0 0,0%
75 Min. de Trabajo, Empleo y Seg. Social 647.178,9 723.178,9 76.000,0 11,7%
80 Ministerio de Salud 37.214,3 37.214,3 0,0 0,0%
81 Min. de Ambiente y Desarrollo Sustentable 3.740,0 3.740,0 0,0 0,0%
85 Ministerio de Desarrollo Social 90.059,0 90.059,0 0,0 0,0%
90 Servicio de la deuda publica 103.969,7 103.969,7 00 0,0%
91 Obligaciones a cargo del Tesoro 121.329,5 128.868,5 7.539,1 6,2%

GASTOS TOTALES 1.568.625,8 1.651.182,4 82.556,6 5,3%

Fecha de corte de la informacién: 04/07/2016
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