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INTRODUCCION

A modo de adelanto sintético del Informe mensual de Ejecucidn Presupuestaria que realiza la
ASAP y que se publica a mediados de cada mes, a partir de abril se comenzé a elaborar un

Informe Ejecutivo de la Ejecucién Presupuestaria de la APN.

Corresponde mencionar que los datos utilizados en este Informe surgen de una consulta al SIDIF
realizada el dia 7 de mayo correspondiente a la percepcion de los ingresos y a la ejecucion de los
gastos de la APN al 30 de abril, y que, dado que sdlo transcurrieron tres dias habiles completos
del cierre del mes, revisten el caracter de provisorios. Sin embargo, si bien los organismos de la
APN pueden incorporar algunos registros con posterioridad a esa fecha, se considera que los

datos utilizados constituyen una muy buena aproximacién de la ejecucién final del mes.

A su vez, dado que el INDEC auin no publico el IPC correspondiente al mes de abril, para realizar
los ajustes de los montos nominales de ingresos y gastos se utiliza el valor de la mediana del IPC

contemplado en el Relevamiento de Expectativa de Mercado (REM), elaborado por el BCRA.

Finalmente, se destaca que en el Informe de Ejecucion Presupuestaria de ASAP se incluiran los
registros finales de la ejecucion de abril, se aplicara el dato oficial del IPC para realizar los ajustes
a los ingresos y gastos (cuya difusidn esta prevista para el 14 de mayo), se realizard un mayor
desarrollo analitico de las variables fiscales, y se incluirdan apartados relativos a las “Prestaciones
a la Seguridad Social”, a las “Transferencias Corrientes” (que incluye a los Subsidios, a las
Transferencias a Provincias y Municipios” y “Otras Transferencias Corrientes”) y a los “Gastos de

IM

Capita
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INGRESOS

En abril de 2024 los ingresos totales de la Administracion Publica Nacional (APN) ajustados
por inflacién® (AxIPC) presentaron una caida de 3,0% en relacion al mismo mes del afio
anterior (ver Cuadro 1 en Anexo), la cual resulta mucho mdas moderada que la evidenciada
en marzo (-12,9% ia. AxIPC), y en linea con la registrada en los primeros tres meses del afio

(-2,8% ia. AxIPC).

Esta retraccion se explica por la tendencia contractiva de las Contribuciones a la Seguridad
Social, que mostraron una caida del 18,9% ia. AxIPC (3,5 puntos porcentuales menor a la
caida del primer trimestre), la cual fue practicamente compensada por el comportamiento
de los Ingresos Impositivos, que experimentaron una variacién positiva (+3,2% ia. AxIPC),

revirtiendo la significativa reduccién que habian presentado en marzo (-9,8% ia. AxIPC).

De forma similar, en el acumulado del primer cuatrimestre del afio, los Ingresos Totales de
la Administracién Nacional evidenciaron una reduccion interanual del 2,8% AxIPC, que es el
resultado de una retraccién de las Contribuciones a la Seguridad Social del 21,6% ia. AxIPC,

parcialmente compensada por el incremento de los Ingresos Impositivos (+6,6% ia. AxIPC).

En lo referido a los Ingresos Impositivos, se destacan:

- el fuerte aumento de la recaudacion del Impuesto PAIS (+431,3% ia. AxIPC, a raiz de la
ampliacion de la base imponible del tributo, del incremento de su alicuota -pasé de 7,5%

a 17,5%- y del aumento del tipo de cambio);

- elincremento de los Derechos de Exportacion (+69,1% ia. AxIPC, consecuencia también
del aumento del tipo de cambio y de la baja base de comparacidn, ya que en 2023 incidio

negativamente la sequia); y

-y la retraccion de Ganancias, que experimentd una marcada disminucion del 36,4% ia.

AxIPC.

Por su parte, el Impuesto al Valor Agregado (IVA) presentd una variacion negativa del 1,6%
i.a. AxIPC durante el cuatrimestre, donde los dos primeros meses tuvo una variacion positiva
(el primer bimestre habia crecido un 17,1% ia. AxIPC), y los dos ultimos una variacién

negativa de mayor cuantia.

1
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Dado que el INDEC aun no publicé el dato de inflacion de abril, se tomd el valor de la mediana que
surge de Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) que elabora el BCRA, que para abril arroja
una variacion del 9,0%.
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GASTOS

En abril, los Gastos Totales devengados de la Administracion Nacional se contrajeron un
24,9% AxIPC en términos interanuales (ver Cuadro 2 en Anexo), lo que implica una
reduccion 15,7 puntos porcentuales (p.p.) menor a la alcanzada en marzo y 4,8 p.p. por
debajo de la del primer trimestre, cuando alcanzaron caidas del -40,6% ia. AxIPC y -29,7%

ia. AXIPC respectivamente.

Todas las partidas del gasto experimentaron disminuciones significativas, aunque menores
a la de los meses previos, e incluso las transferencias corrientes al Sector Privado tuvieron
mostraron un moderado incremento (+4,6% ia. AxIPC). Se destacan las retracciones en el
Gasto de Capital (-74,3% ia. AxIPC), y por su relevancia en la estructura de gastos y por su
incidencia directa sobre una porcidn significativa de la poblacién, en las Prestaciones de la

Seguridad Social (-22,8 ia. AxIPC).

En el acumulado del primer cuatrimestre del afio, los Gastos Totales de la Administraciéon
Nacional presentaron una caida de 28,5% ia. AxIPC, que se acentua en 3,7 p.p. si se detraen

los pagos en concepto de intereses (el gasto primario cayé un 32,3 ia. AxIPC).

El andlisis desagregado muestra disminuciones importantes de las Prestaciones de la
Seguridad Social (-32,5% ia. AXIPC), de las Transferencias Corrientes (-28,7% ia. AxIPC) y de
las Remuneraciones (-15,6% ia. AxIPC), asi como una drastica contraccion del 80,8% ia.
AxIPC de los Gastos de Capital que denota una virtual paralizacién de la Inversidén Publica,
donde las Transferencias de Capital a Provincias pasaron a una ejecucion casi nula (- 96,3%

ia. AxIPC).

Entre los multiples destinatarios de las Transferencias Corrientes, las Provincias son las que

tuvieron las mayores mermas.

RESULTADOS

En abril de 2024, a diferencia del mes anterior, la ejecucién del presupuesto arrojé un
superavit financiero y primario de $154.990 millones y $469.022 millones, respectivamente

(ver Cuadro 3 en Anexo).

Este resultado, implica en términos acumulados, un superavit financiero de $836.219
millones, que se contrapone al déficit de $1.869.509 millones registrado durante el mismo
periodo de 2023, y un resultado primario superavitario de $3.906.790 millones versus un

déficit de $1.017.900 millones obtenido en igual lapso de 2023.
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o Medido como proporciéon de los Ingresos Totales, el resultado financiero positivo
acumulado entre enero y abril de 2024 representé el 3,8% de los recursos totales de ese
mismo periodo, mientras que el déficit financiero del primer cuatrimestre de 2023 habia
sido equivalente al 30,7% de los Ingresos Totales, lo que implica una notable mejora

equivalente a 34,5 puntos porcentuales.

DINAMICA FISCAL

e A partir de diciembre de 2023 se produjo una reversidn de la brecha entre las tasas de
crecimiento de los ingresos y de los gastos totales respecto a lo acontecido durante los
meses de octubre y noviembre pasados, cuando las erogaciones crecian a un ritmo mayor

que los recursos.

VARIACION INGRESOS? vs. GASTOS
— ajustados por IPC —
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e A su vez, durante los cinco primeros meses del nuevo Gobierno se observa que los gastos
experimentaron variaciones interanuales negativas (o sea, por debajo de la inflacion), a

diferencia de los ingresos, que oscilaron entre caidas y crecimientos moderados.

2 Se excluyen los ingresos excepcionales correspondientes a: i) al Aporte solidario, extraordinario y por

Unica vez vinculado a los patrimonios de las personas humanas (Ley N° 27.605) que si bien siguen
percibiéndose en la actualidad de manera marginal, la mayor recaudacién se dio entre los meses de
mayo y septiembre de 2021 ($197.027 millones); y ii) a los Derechos Especiales de Giro (DEGs)
provenientes de la asignacion extraordinaria que efectud el FMI en el contexto de la crisis global por
la pandemia del COVID-19 durante el mes de septiembre de 2021.
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e En particular en abril, se observa que se redujo el ritmo de caida interanual tanto de los

Gastos como de los Ingresos, siempre respecto de las reducciones observadas en marzo.

EJECUCION DEL PRESUPUESTO

o Durante el primer cuatrimestre del afio, la Administracion Nacional devengé el 39,1% del
presupuesto vigente (incluye la ampliacidon presupuestaria aprobada mediante el DNU
280/2024 del 27 de marzo, que incrementd en un 36% el presupuesto inicial) (ver Cuadro 4

y Grafico 1 en Anexo).

e Esta ejecucidn se encuentra casi diez puntos porcentuales por encima de la ejecucién
promedio de la serie 2015-2024 (ver Grafico en Anexo), lo que sumado al hecho de que la
inflacidén prevista para este afo es superior a la de los afios anteriores, en linea con lo
mencionado en el Informe de Ejecucidon Presupuestaria correspondiente a marzo, revela
qgue en los préximos meses va a ser necesario ampliar nuevamente el presupuesto global

de gastos.
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ANEXO

Cuadro 1
INGRESOS CORRIENTES Y DE CAPITAL

- en millones de pesos —

Abril Abril Vi Var %i.a VDT Var %i.a
2023 2024 (Ajust. x IPC) (Ajust. x IPC)
INGRESOS CORRIENTES 1.611.661 6.190.110 284,1% -1,5% 6.032.187 22.200.810 268,0% -2,1%
Ingresos impositivos 978.080 3.937.576 302,6% 3,2% 3.589.735 14.326.582 299,1% 6,6%
IVA neto de reintegros 393.095 1.460.064 271,4% -4,8% 1.378.744 5.060.912 267,1% -1,6%
Ganancias 163.296 454.665 178,4% -28,6% 651.315 1.562.549 139,9% -36,4%
Débitos y créditos 183.196 600.620 227,9% -15,9% 661.763 2.282.678 244,9% -8,0%
Derechos de exportacién 53.856 332.207 516,8% 58,2% 234.363 1.463.448 524,4% 69,1%
Derechos de importacién y
Tasa Estadistica 69.101 266.429 285,6% -1,1% 257.925 995.684 286,0% 4,3%
Impuesto PAIS 23.852 486.667 1940,4% 423,2% 94.411 1.900.661 1913,2% 431,3%
Resto impositivos 91.684 336.923 267,5% -5,8% 311.214 1.060.650 240,8% -21,4%
Contribuciones a la Seg. Social 548.187 1.734.115 216,3% -18,9% 2.079.726 6.166.853 196,5% -21,6%
Ingresos no impositivos 38.516 156.846 307,2% 4,4% 137.290 487.400 255,0% -6,6%
Venta de Bienes y Servicios 3.009 12.573 317,9% 7,2% 11.908 37.784 217,3% -17,3%
Rentas de la Propiedad 39.596  345.166 771,7% 123,5% 206.219 1.141.902 453,7% 44,0%
Transferencias corrientes 4274 3.835 -10,3% -77,0% 7.308 40.289 451,3% 64,8%
INGRESOS DE CAPITAL 24.838 93 -99,6% -99,9% 52.664 23.261 -55,8% -86,9%
Dism. de la Inversion Financiera 15 40 169,4% -30,9% 31 67 115,3% -44,7%
Otros 24.823 53 -99,8% -99,9% 52.633 23.194 -55,9% -86,9%
INGRESOS TOTALES 1.636.499 6.190.203 278,3% -3,0% 6.084.851 22.224.072 265,2% -2,8%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF. Fecha de corte de la informacién: 07/05/2024.
-*- . Porcentaje mayor a 1000.

Cuadro 2
GASTOS CORRIENTES Y DE CAPITAL

- en millones de pesos -

Abril . Var %i.a Acum | Var %i.a
2024 var%ia - siust xIPQ) 2023 var%ia et x 1PQ)
I GASTOS CORRIENTES 1.925.589 5.899.253 206,4% -21,4% 7.474.266 21.030.315 181,4% -25,3%
Remuneraciones 224.911 751.225 234,0% -14,4% 834.036 2.661.476 219,1% -15,6%
Bienes y servicios 41.334 124.342 200,8% -22,9% 167.991 418.945 149,4% -35,0%
Intereses 167.470 314.032 87,5% -51,9% 851.608 3.070.571 260,6% 2,0%
Prestaciones de la Seguridad Social 778.638 2.343.210 200,9% -22,8% 2.880.550 7.405.100 157,1% -32,5%
Transferencias corrientes 713.194 2.365.784 231,7% -14,9% 2.739.456 7.471.406 172,7% -28,7%
Sector privado 428.403 1.747.607 307,9% 4,6% 1.625.342 5.162.648 217,6% -17,5%
Provincias 59.143 32.197 -45,6% -86,0% 223.069 263.427 18,1% -68,0%
Universidades 69.867 216.076 209,3% -20,7% 268.400 713.712 165,9% -29,7%
Sector externo 328 1.147 250,3% -10,2% 5.039 25.229 400,7% 30,0%
Otras 155.453 368.756 137,2% -39,2% 617.606 1.306.390 111,5% -44,2%
Otros gastos 42 660 1458,1% 299,6% 625 2.817 350,5% 18,7%
Il GASTOS DE CAPITAL 135.452 135.961 0,4% -74,3% 480.094 357.537 -25,5% -80,8%
Inversion Real Directa 36.818 9.275 -74,8% -93,5% 155.211 87.923 -43,4% -85,0%
Transferencias de capital 98.442 126.685 28,7% -67,0% 316.403 269.298 -14,9% -78,1%
Provincias 23.666 3.658 -84,5% -96,0% 98.779 13.166 -86,7% -96,3%
Resto 74.776 123.028 64,5% -57,8% 217.625 256.133 17,7% -69,9%
Inversion financiera 193 0 - - 8.480 316 - -
11l GASTOS TOTALES (Il +V) 2.061.041 6.035.213 192,8% -24,9% 7.954.360 21.387.853 168,9% -28,5%
IV GASTOS PRIMARIOS (Il - V) 1.893.572 5.721.181 202,1% -22,5% 7.102.751 18.317.281 157,9% -32,3%
V INTERESES 167.470 314.032 87,5% -51,9% 851.608 3.070.571 260,6% 2,0%

Fuente: ASAP, en base al SIDIF. Fecha de corte de la informacién: 07/05/2024.
-*- : Porcentaje mayora 1000.
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Cuadro 3
CUENTA AHORRO INVERSION

- en millones de pesos -

Abril . Var%i.a Acum Var%i.a
2024 Varseis (Ajust. xIPC) 2023 (Ajust. x IPC)
| INGRESOS CORRIENTES 1.611.661 6.190.110 284,1% -1,5% 6.032.187 22.200.810 268,0% -2,1%
Il GASTOS CORRIENTES 1.925.589 5.899.253 206,4% -36,9% 7.474.266 21.030.315 181,4% -25,3%
11l RESULTADO ECONOMICO (r-n -313.928 290.858 -192,7% -91,2% -1.442.079 1.170.495 -181,2% -132,8%
IV INGRESOS DE CAPITAL 24.838 93 -99,6% -99,9% 52.663,9 23.261,3 -55,8% -86,9%
V GASTOS DE CAPITAL 135.452 135.961 0,4% -74,3% 480.094 357.537 -25,5% -80,8%
VI INGRESOS TOTALES (I + 1V) 1.636.499 6.190.203 278,3% -3,0% 6.084.851 22.224.072 265,2% -2,8%
VIl GASTOS TOTALES (Il +V) 2.061.041 6.035.213 192,8% -24,9% 7.954.360 21.387.853 168,9% -28,5%
VIl GASTOS PRIMARIOS (VII - IX) 1.893.572 5.721.181 202,1% -22,5% 7.102.751 18.317.281 157,9% -32,3%
IX INTERESES 167.470 314.032 87,5% -51,9% 851.608 3.070.571 260,6% 2,0%
VIl RESULTADO FINANCIERO (VI - VII) -424.543 154.990 EE EEL -1.869.509 836.219 EE SRR
IX RESULTADO PRIMARIO (VI - VIII) -257.073 469.022 EEL EEL -1.017.900 3.906.790 EE SRR
X RDO. FINANCIERO (Neto Utilidades BCRA) -424.543 154.990 R EE -1.869.509 836.219 EE SRR
XI RDO. PRIMARIO (Neto Utilidades BCRA) -257.073 469.022 EE EE -1.017.900 3.906.790 L SRR
Cuadro 4

EJECUCION DEL PRESUPUESTO Y MODIFICACIONES PRESUPUESTARIAS
- en millones de pesosy en % -

Presupuesto 2024

Jurisdiccién Inicial Vigente 30/04 LT ESI % Ejecucion o CElié
) @ 30/04 e Presup.
1 Poder Legislativo Nacional 230.142 237.516 129.603 54,6% 7374 3,2%
5 Poder Judicial de la Nacion 530.348 907.545 336.932 37,1% 377.197 71,1%
10 Ministerio Publico 211.679 217.379 134.262 61,8% 5.700 2,7%
20 Presidencia de la Nacién 105.115 110.192 29.077 26,4% 5.077 4,8%
25 Jefatura de Gabinete de Ministros 1.755.058 2.137.835 1.048.959 49,1% 382.777 21,8%
30 Ministerio del Interior 507.352 576.511 94.030 16,3% 69.158 13,6%
35 Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto 188.315 252.527 116.412 46,1% 64.212 34,1%
40 Ministerio de Justicia 31.875 33.312 14.317 43,0% 1.437 4,5%
41 Ministerio de Seguridad 1.991.069 2.371.997 1.168.890  49,3% 380.928 19,1%
45 Ministerio de Defensa 1.467.891 1.823.772 899.450 49,3% 355.881 24,2%
50 Ministerio de Economia 3.010.298 3.102.705 1.355.769 43,7% 92.407 3,1%
53 Ministerio de Infraestructura 2.103.049 2.108.851 512,930 24,3% 5.803 0,3%
57 Ministerio de Salud 694.614 771.373 399.004 51,7% 76.759 11,1%
64 Ministerio de Capital Humano 19.797.216 27.196.110 11.081.655 40,7% 7.398.893 37,4%
65 Servicio de la Deuda Publica 4.487.858 7.181.658 3.103.769 43,2% 2.693.800 60,0%
70 Obligaciones a Cargo del Tesoro 3.138.150 5.704.150 962.793 16,9% 2.566.000 81,8%
GASTOS TOTALES 40.250.029  54.733.432 21.387.853 39,1% 14.483.403 36,0%
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Grafico 1
EJECUCION DEL PRESUPUESTO
AL PRIMER CUATIRMESTRE
2015 - 2024
- en % del Crédito Vigente* -
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* En los afios finalizados, el Crédito Vigente corresponde al crédito autorizado al cierre del ejercicio
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